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1. Logos Portfdy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) 31.12.2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu (bilangosunu), 01.01. - 31.12.2013 hesap dénemine ait kar veya (zarar) ve
kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS) gére hazirlanmasi ve dirist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten
kaynaklanan &énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi durist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdiji muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorts
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirlst bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak lzere planlanarak yuritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tlizere 6nemli yanhglk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérigimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorlgiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Logos Portfoy Yonetimi A.S.'nin 31.12.2013 tarihi
itibariyle finansal durumunu, 01.01. — 31.12.2013 ddénemine ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nca (KGK) yayimlanan finansal
raporlama standartlari gergevesinde dogru ve diirlist bir bicimde yansitmaktadir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2013 VE 31.12.2012 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tum tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Dadnen Varliklar 849.940 872.723

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 540.808 342.604

Finansal Yatirmlar - 248.850 241.044

Ticari Alacaklar 33.660 272.57

-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 7.788 4.956

-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 25.872 267.615
Diger Alacaklar 912 540

-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6-23 - 15

-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 912 525
Pesin Odenmis Giderler 7 774 724
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 14 2.787 -

Diger Dénen Varliklar 14 22.149 15.240

Duran Varliklar 11.981 9.597

Diger Alacaklar 6 4.552 3.975

Maddi Duran Varliklar 8 5.306 3.871

Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 781 1.493
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.342 258

TOPLAM VARLIKLAR 861.921 882.320
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.109 51.634

Ticari Borglar 5 3.317 10.264

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 3.130 18.470
Diger Borglar 9.662 19.591
-lligkili Taraflara Diger Ticari Borglar 6-23 - 88
-lligkili Taraflara Olmayan Diger Ticari Borglar 6 9.662 19.503
Dénem Kari Vergi YukimlGluga 21 - 3.309

Uzun Vadeli Yikimliiliikler 4.785 2.444

Ticari Borglar 5 - -

Diger Borglar 6 -

Uzun Vadeli Karslliklar - -
-Galisanlar Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar 12 4.785 2444
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -

Ertelenmis Vergi YUkimlUligu 21 - -

OZKAYNAKLAR 841.027 828.242
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 841.027 828.242

Odenmis Sermaye 13 800.000 800.000
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 13 27.337 (118.715)
Net Dénem Kari/(Zarar) 13 13.690 146.957

TOPLAM KAYNAKLAR 861.921 882.320

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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LOGOS PORTFQOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.12.2013 VE 01.01.-31.12.2012
HESAP DONEMLERINE AIT KAR VEYA (ZARAR) VE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tim tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasllat

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yénetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Finansman Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri

- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARIIZARARI
Pay Basina Kazang

Surduriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang

DONEM KARI/ZARARI
DIGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dionot 01.01.- 01.01.-
P 31122013 31.12.2012
15 271.376 335.846
271.376 335.846

16-17 (301.310) (211.895)
16-17 - -
16-17 - -
18 53.893 67.402
18 - -
23.959 191.353

20 (7.663) (7.639)
16.296 183.714

21 (3.690) (7.339)
21 1.084 (29.418)
13.690 146.957

13.690 146.957

22 0,0171 0,1837
13.690 146.957

13.690 146.957
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.12.2013 VE 01.01.-31.12.2012
HESAP DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tdm tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir)

Birikmig Karlar/(Zararlar)
Odenmis Gegmis Yillar Net Dénem |
Sermaye Karl/(Zararlari) Kari/(Zarari) | Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13)

31.12.2011 itibariyle bakiyeler (D6nem Basl) 500.000 (21.644) (97.071) 381.285
Transferler (97.071) 97.071 -
Toplam Kapsamli Gelirler - - 146.957 146.957
Sermaye Artirimi 300.000 - - 300.000
31.12.2012 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 800.000 (118.715) 146.957 828.242
01.01.2013 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi) 800.000 (118.715) 146.957 828.242
Transferler - 146.957 (146.957) -
Toplam Kapsamli Gelirler - - 13.690 13.690
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - (905) - (905)
31.12.2013 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 800.000 27.337 13.690 841.027

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

g~y

I;VJ JY h’)('i 1’3”":...




LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S. _
01.01.-31.12.2013 VE 01.01.-31.12.2012 HESAP DONEMLERINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ NAKIT AKI§ TABLOLARI

(Tdm tutarlar Turk Lirasi (“TL”") olarak gésterilmigtir)

A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari

Donem Kari/(Zarari)

Dénem Net Kari/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ligili Diizeltmeler

Kidem Taminati Karsiligi

Gelir Tahakkuklariyla Iigili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal yatinmlardaki artig (-)/azalis (+)

Ticari Alacaklardaki Artig (-)/Azalis (+)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki (Artig)/Azalis (+)

Diger donen varliklardaki artis (-)/azalis (+)

Ticari Borglardaki Artis (+)/Azalis (-)

Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (+)/Azalis (-)

Galiganlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (+)/Azalis (-)
Pesin 6denen giderlerdeki artis (-)/azalis (+)

Diger Diizeltmeler Ile ligili Artis (+)/Azalis (-)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faizler
Vergi Odemeleri

B. Yatinim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari

Alinan Faizler

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglari

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artisi/(azalisi)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Nakit Semaye Artirimi
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit artigi/(azali1)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Dipnot

8-9
12

- N
QDo Roos

-t
w

18
21

18

13

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2013 31.12.2012
16.296 183.714
2.666 2535
2.341 1.992
(35.034) (34.472)
27.228 (6.173)
238.911 (264.490)
(949) 1.540
(6.909) (8.625)
(6.947) 6.330
(9.929) 23.149
(15.340) -
(50)
(905)
(48.970) -
(9.786) (4.029)
152.623 (98.529)
49.055 -
(3.389) (1.525)
45.666 (1.525)
- 300.000
- 300.000
198.289 199.946
198.289 199.946
341.886 141.940
540.175 341.886

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 19
Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Turkiye'de
faaliyet géstermekte olup Genel Miidiirligii Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13 Sigli/istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasas! araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 05.01.2011 tarih ve 37/1060 sayili
Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi'ne sahip olup s6z konusu belge 01.02.2011 tarihinde T. Ticaret Sicili'ne tescil
edilmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla personel sayisi 3 kisidir (31.12.2012: 3 kisi).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Subat 2014 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar
Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ydriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'me uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2

2.3,

24.

2.5.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketier
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar
agiklanir. llisikteki finansal tablolar énceki hesap dénemi ile karsilastirmali olarak sunulmusgtur.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Il-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu tarafindan yayamlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap
doénemine ait kapsamli gelir tablosu, 11 Subat 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel
Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadr.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dontik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildi§i cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden dizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara dénem finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agadida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni
ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili

ADAYBAGIMSIZ

paragraflarda agiklanmistir.
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1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki gibidir:
TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek teminat
sbzlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar finansal tablo
kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin
ve

i) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin
karsilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tlim finansal araglar igin veriimelidir. S6z konusu
aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme
duzenlemesine veya benzer bir anlagmaya tabi olan finansal araglar i¢in de gegerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in ara donem finansal tablolari (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasin
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemlerin hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket'in finansal durumunu
veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirimis veya uygulamada degisiklik
yapiimigtir.  Yapilan birgok degisiklikten en oOnemlileri tazminat ylkimlGligid araligi  mekanizmasi
uygulamasinin kaldinimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktlieryal kar/zararinin diger kapsamli gelir altinda
yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine
gore degil de yukimlaligin tahmini 6deme tarihine gére belilenmesidir. Sirketin, ilk kez bu dénem kidem
tazminati yukimliligi olusmus olup aktiieryal kar/zarar olugmamistir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler yapmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagh ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini igermektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degigiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini TMS 28 Istlraklerdekl ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belilemede kullanilacak yeni bir "kontrol" tanimi yapilmistir.
Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi izerinde higbir etkisi olmamustir.

AU AY ‘%ﬁ\? ;‘:2._3_5_.
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TFRS 11 Miigterek Diizenlemeler

Standart miusterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi
olmamistir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirmlarin Agiklamalari

TFRS 12 istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot
aciklama gerekliklerini igermektedir. Ara donemdeki énemli olaylar ve islemler nedeniyle verilmesi gereken
aciklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapiimasi gereken agiklamalarin higbiri ara dénemler igin
gecerli degildir dolayisiyla Sirket ara dénemde bu agiklamalari sunmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgllecedini agiklamakla beraber, gercede
uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektidi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tim gercege uygun deger élgimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercede
uygun deger olgtimleri ile ilgili ek agiklama yikumllikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece TFRS
13'n uygulamaya baslandi§i dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu agiklamalar
yapiimaktadir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecedi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil élgiilecegine agiklik getirmektedir. Séz
konusu yorum Sirket igin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi uzerinde etkisi
olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. llk uygulama tarihi "TFRS 10'un ilk defa uygulandigdi yillik hesap déneminin baslangici”
olarak tanimlanmigtir. Kontroliin olup olmadi§1 degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi yerine ilk
uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12'ye gére
yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise
geriye donuk dlzeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin
geriye donik duzeltimesine izin verilmistir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama
rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hikumlerini kolaylagtirmistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi lzerinde bir etkisi olmamistir.
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TFRS'deki iyilegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olan ve agagida agiklanan 2009-2011
donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilastirmal bilgiler arasindaki farka agiklik
getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadidi konusuna agiklik
getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirimesi
gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulunan mevcut yikimlilikleri ortadan kaldirip sirketlerin
hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogdan her tiirlii gelir vergisinin TMS 12 hiikimleri gergevesinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bélimine iligkin toplam bdlim varliklari ve borglari ile ilgili istenen agiklamalara
aciklik getirilmistir. Faaliyet boltimlerinin toplam varliklari ve borglar sadece bu bilgiler isletmenin faaliyetlerine
iligkin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir dnceki yillik
mali tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurlrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirtrlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik "muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve briit
odeme yapilan hesaplagma (takas burolar gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri igin geriye donik olarak
uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukdmltlUklerin élgilmesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin sinifiama ve olgimiini ve gergede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olgilen olarak siniflandinlan finansal yikimliliklerin élgimini etkileyecektir ve bu tir
finansal yukumliliklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz y(rirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de ydrurltge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degigiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon htikiimlerinden muaf tutulmasina
iliskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin
bagl ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri gergevesinde gergege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Séz konusu degisikligin Sirket finansal durumu ve performansi (izerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yUkimliligin isletme tarafindan, ddemeyi ortaya gikaran eylemin ilgili
yasalar gergevesinde gergeklestigi anda kaydedilimesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni zamanda bu
yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gergevesinde odemeyi ortaya gikaran eylemin bir donem
icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik
getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya gikan bir zorunlu verginin, asgari esik asiimadan
yukimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun gecmise donik olarak
uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi lizerinde higbir etkisi olmamistir.

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 'Gergede uygun deger olgiimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda deger
dlsukligl standardindaki deger dusiikligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin bazi
aciklama hikumlerini degistirmistir. Degisiklik, deder dustikligine ugramis varliklarin (ya da bir varlik
grubunun) gergede uygun degerinden elden gikarma maliyetleri distimus geri kazanilabilir tutarinin élglim ile
ilgili ek agiklama hikamleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. Isletme UFRS 13'U uygulamigsa erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhih@: (Degisiklik)

UMSK, Haziran 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestime ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamigtir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir kargi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini
zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu
veya performansi (izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim icreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danigmanli§s
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya édeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettu geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdudu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mdirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler igin uygulanan amortisman siireleri (ekonomik émdir) ve uygulanan amortisman oranlari
asagidadir.

Sire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaslar 4-5 %20-%25

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmig itfa paylar ile kalici deger kayiplan disilerek yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali émdrleri olan 3 yil (izerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirimektedir.
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Varliklarda Deger Disukligi

Sinirsiz émri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deder disukligu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar iin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deder dlsikligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deger distkligl karsigr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dugtldikten
sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger distkIGginin
degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dislk seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger distikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger disiklugintn olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

TUm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari izerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar" ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliin elde ediime amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugtinki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyqun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev (riinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir,
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Vadesine kadar elde tutulan finansal variiklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanadi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger dusukIigu tutar
dlsulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. Sirket'in bilango
tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal variiklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergede uygun degerleriyle gsterilir. Aktif bir
piyasada islem gdérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araglar gercege uygun degerleri glivenilir olarak élglilemediginde maliyet dederleriyle gosterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deder dstklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal variiklaria
ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gercede uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsaml gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin
elden ¢ikariimasi ya da degder distikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlilik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden
deder dusukltgu dusulerek gdsterilir.

ADAY BAGIMSE
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Finansal varliklarda deger diisikliqgi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger disikligine ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disikligu
zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deder disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger distkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusdilir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deder diisikligl zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
dusUklugu zarannin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger disikligi zaran deger dustkligunin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger
distkligu hicbir zaman muhasabelestirimemis olmasi durumunda ulagsacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger distkligu sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal yikimliliikler

Sirket'in finansal yikumlilikleri ve o6zkaynak araglar, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukimliligun ve 6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yikimldiliikler

Diger finansal yukumldlikler baslangigta islem maliyetlerinden arndinimis gergcede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ytkUmliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlaligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal ylkimlUligtn net buglinkli degerine indirgeyen orandr.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirketin mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yikimlilikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak suretiyle Tirk
Lirasi’'na gevrilmektedir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in dovizli iglemleri bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tlrkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise dénik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yikumliliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine  getirimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ytikimlillik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iligkin risk ve belirsizlikler gz éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yikumlUligun yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikumlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtimesi
durumunda s6z konusu karsihi§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.
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Karsiigin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dgiinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgtlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiigi, dénem kar veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamudr.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlaligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket'in cari vergi yikimlligu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élglide yasallagmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yukumlGlugu veya varlig, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamlGltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumldlikler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisik oldugu durumlar haricinde, badli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi variginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ytkimlllkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli éiglide yasallasmig vergi
oranlar (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikimliliklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukdmllUklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikimluliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikumliliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve ylkimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve ytkimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Ddénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikariima durumunda édenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19") uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliiligd, tim galiganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimlilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Ikramiye ddemeleri

Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yikimllik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu
durumlarda ikramiye ddemeleri igin karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portféy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB’) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandiriimaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda finansal
gelirler/giderlere kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar (zerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gésterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (zerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.7.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

Iliskil taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kKisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir tyesi
olmas! durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun tiyesinin) istiraki ya da i
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir liglinc tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigtincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir dyesi olmasi
halinde.

iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile ilikili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumlultklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ytikiimliliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel ytkimlilik ve taahhtitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farkllik
gosterebilmektedir.
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Finansal tablolara yansitilan tutarlar (izerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar géz 6niinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylikiimliiliigu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galigan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
énemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2013 31.12.2012
Kasa - --
Bankalar 540.808 342.604
- Vadesiz Mevduat 7.482 651
- Vadeli Mevduat 533.326 341.953
Toplam 540.808 342.604

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayi asagida sunulmaktadir.

Vade Faiz 31.12.2013

Baslangic  Vade Bitis Orani Maliyet Kayith Deger

Tirk Ekonomi Bankasi 24122013  27.01.2014 9,3% 290.709 291.163
Tlrk Ekonomi Bankas! 27.12.2013  03.02.2014 9,5% 241.984 242173
Toplam 532.693 533.326

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayi agsadida sunulmaktadir.

Vade Faiz 31.12.2012

Baslangic  Vade Bitis Orani Maliyet Kayitl Deger

Tirk Ekonomi Bankasi 24122012  24.01.2013 8,4% 276.494 276.871
Tirk Ekonomi Bankas! 04.12.2012 02.01.2013 8,4% 64.741 65.082
Toplam 341.235 341.953
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Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda, nakit ve nakit
benzerlerinden, faiz tahakkuklari distilerek gosteriimektedir.

31.12.2013  31.12.2012

Nakit ve nakit benzerleri 540.808 342.604
Faiz tahakkuklari (-) (633) (718)
Toplam 540.175 341.886

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 25'te sunulmustur.

FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar 31.12.2013 31.12.2012
Gergege uygun deger farki kar veya zarara 248.850 241.044
yansitilan finansal yatirimlar
Toplam 248.850 241.044
31.12.2013
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatirmlar Kayitl
Maliyet Makul Degeri Degeri
Yatirim Fonu 148.694 177.883 177.883
Devlet tahvili (*) 70.427 70.967 70.967
Toplam 219.121 248.850 248.850
31.12.2012
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatinmlar Kayitli
Maliyet Makul Degeri Degeri
Yatinm Fonu 150.000 176.565 176.565
Devlet tahvili (*) 60.819 64.479 64.479
Toplam 210.819 241.044 241.044

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 70.967 TL (31.12.2012: 64.479 TL) makul degerindeki 75.000 TL
(31.12.2012: 65.000 TL) nominal degerli devlet i borglanma senedi SPK'ya sermaye taahhiidiine karsilik
teminat olarak verilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmigtir.)

5.1.

5.2.

6.

6.1.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2013 31.12.2012
Portfoy yonetim komisyonu alacaklari 25.660 267.411
lligkili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 23) 7.788 4.956
Gelir Tahakkuklari 212 204
Toplam 33.660 272.571
Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31.12.2013 31.12.2012
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 33.660 272.571
3-12ay arasl -
12 ay - 5 yil aras| - -
5 yil ve lzeri - -
Toplam 33.660 272.571
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Kisa vadeli ticari borglar 31.12.2013 31.12.2012
Cesitli Saticilara Borglar 3317 10.264
Toplam 3317 10.264
Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:
31.12.2013 31.12.2012
Vadesi gegenler - -
3 aya kadar 3.317 10.264
3-12 ay arasi - -
12 ay - 5 yil aras| - -
5 yil ve lzeri -- -
Toplam 3.317 10.264
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2013  31.12.2012
ilikili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 23) - 15
Diger 912 525
Toplam 912 540
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6.2.

6.3.

71.

7.2.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2013  31.12.2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.552 3.975
Toplam 4.552 3.975
Kisa Vadeli Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2013  31.12.2012
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 7.520 18.011
Odenecek SGK Primleri 1.586 1.492
Ortaklara Borglar (Dipnot 23) - 88
Diger Cesitli Borglar 556

Toplam 9.662 19.591
PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.

31.12.2013 31.12.2012
Gelecek Aylara Ait Giderler 774 724
Toplam 774 724

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri yoktur (31.12.2012 - Yoktur).
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Demirbaslar Toplam
31 Aralik 2011 bakiye 6.991 6.991
Alimlar 678 678
Satiglar -- -
31 Aralik 2012 bakiye 7.669 7.669
Alimlar 3.389 3.389
Satiglar -- -
31 Aralik 2013 bakiye 11.058 11.058
Birikmis Amortismanlar
31 Aralik 2011 bakiye (2.059) (2.059)
Dénem gideri (1.739) (1.739)
Satiglar -- --
31 Aralik 2012 bakiye (3.798) (3.798)
Dénem gideri (1.954) (1.954)
Satiglar - -
31 Aralik 2013 bakiye (5.752) (5.752)
31 Aralik 2012 net deger 3.871 3.871
31 Aralik 2013 net deger 5.306 5.306

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger diisikligi kaybi bulunmamaktadir.

1.954 TL (31.12.2012: 1.739 TL) tutarindaki dénem amortisman gideri genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.

S0 WP VONGA”
Yenibosna V.D. - 007 G51 1435
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10.

1".

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet degeri
31 Aralik 2011 bakiye 2.360 2.360
Alimlar 847 847
Satiglar -- --
31 Aralik 2012 bakiye 3.207 3.207
Alimlar - -
Satiglar - --
31 Aralik 2013 bakiye 3.207 3.207
Birikmis amortismanlar
31 Aralik 2011 bakiye (918) (918)
Donem gideri (796) (796)
Satiglar -- -
31 Aralik 2012 bakiye (1.714) (1.714)
Ddnem gideri (712) (712)
Satiglar -- --
31 Aralik 2013 bakiye (2.426) (2.426)
31 Aralik 2012 bakiye 1.493 1.493
31 Aralik 2013 bakiye 781 781

Donem iginde muhasebelestirlen maddi olmayan duran varliklara iliskin deder dustkIigu kaybi
bulunmamaktadir.

712 TL (31.12.2012: 796 TL) tutarindaki donem amortisman gideri genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla aktif degerler (zerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31.12.2012 -
Yoktur). Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agiimis dava bulunmamaktadir (31.12.2012 - Yoktur).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirketiin portfoyindeki 75.000 TL nominal degerdeki deviet i¢ borglanma senedi,
sermaye blokaji olarak SPK adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de (“Takasbank”) bloke hesapta
tutulmaktadir (31.12.2012: 65.000 TL).

TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2012 - Yoktur.)
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12,

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi ylkimliligd vardir. Ayrica,
halen yiirlirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak igten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme ylkimlGlGgi bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun'dan
cikarimistir.

31.12.2013 tarihi itibarlyla ddenecek kidem tazminati, aylik 3.254,44 TL tavanina tabidir (31.12.2012:
3.033,98).

Kidem tazminati yukimlGligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimllik tutarinin buginki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), sirketin
yukimldltklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal dederleme yéntemleri kullanilarak
gelistiriimesini  6ngérir. Bu dogrultuda, toplam ylkimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylkimliliginin buglnki degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31.12.2013 itibariyla kidem tazminati karsiligi, yillik %5,10 (31.12.2012: %5,10) enflasyon ve %10
(31.12.2012: %10) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 (31.12.2012: %4,66) olarak elde edilen
reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayrimalar neticesinde ddenmeyip,
Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani
altr ayda bir revize edilmekte olup, sirketin kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01.07.2013-
31.12.2013 tarihleri arasinda gegerli olan 3.254,44 TL tavan tutar dikkate alinmistir.

31.12.2013 31.12.2012
Kidem Tazminati Karsiligi 4.785 2.444
Toplam 4,785 2.444

Kidem tazminati karsiliginin hareketi agsagida sunulmustur:

01.01.-31.12.2013 01.01.-31.12.2012

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2444 452
Ddneme iliskin karsilik 2.341 1.992
Ddnem sonu tutari 4,785 2.444

1 Ocak — 31 Aralik 2013 dénemine ait kidem tazminati karsilik gideri olan 2.341 TL genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir (31.12.2012: 1.992 TL).
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13.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.12.2013 31.12.2012
Personele Borglar 1.892 1.095
iligkili Taraflara Ucret Borglari (Dipnot 23) 1.238 17.375
Toplam 3.130 18.470

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar
Kamil Melih ONDER 69,90% 559.200 69,90% 559.200
Berrin ONDER 10,00% 80.000 10,00% 80.000
Nahit ZINCIRLI 20,00% 160.000 20,00% 160.000
Melsa Ararat Merrell 0,05% 400 0,05% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,05% 400 0,05% 400
Toplam 100,00% 800.000 100,00% 800.000

Sirketin sermayesi 800.000 TL olup 800.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2012: 800.000 TL -
800.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir (31 Aralik 2012: hisse basi 1 TL). Imtiyazl
hisse senedi bulunmamaktadir.

20.04.2012 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda, Sirket ortaklari 500.000 TL olan sermayenin
300.000 TL nakit olarak artirilarak 800.000 TL'ye ykseltiimesine karar vermistir. S6z konusu karar 07.05.2012
tarihinde tescil edilmis ve 11.05.2012 tarih ve 8066 sayili T. Ticaret Sicili Gazetesinin 299 uncu sayfasinda ilan
edilmigtir

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012

Esas Sermaye 800.000 800.000
Gegmis Y1l Karlari/(Zararlar) 27.337 (118.715)
Net Donem Kari/(Zarari) 13.690 146.957
Toplam 841.027 828.242

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31.12.2012 - Yoktur).

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli dagitimlari (izerinden yillik %10 oraninda
ayrilir. :
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Gecmis Yil Kari/(Zaran):

01.01- 01.01-

31.12.2013  31.12.2012

Ddnem basi (118.715) (21.644)

Net donem karindan/(zararindan) transfer 146.957 (97.071)

Diger degisiklikler nedeniyle yapilan diizeltme (905) --

Toplam 27.337 (118.715)
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar.

01.01.- 01.01.-

31.12.2013  31.12.2012

Gegmis yil kari/(zarari) : 27.337 (118.715)

Net donem kari/(zarari) 13.690 146.957

Toplam 41.027 28.242

31.12.2013 tarihi itibariyle yasal yedekler vb. ayrimadan once 41.027 TL dagitima konu edilebilecek kar
bulunmaktadir (31.12.2012: 28.242 TL).

14.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Donen Varliklar

31.12.2013 31.12.2012
Devreden KDV 22.149 15.240
Toplam 22.149 15.240

14.2. Cari Dénem Vergisi lle llgili Varliklar

31.12.2013 31.12.2012
Pesin Odenen Vergiler 2.787 -
Toplam 2.787

14.3. Diger Duran Varliklar
Yoktur. (31.12.2012 - Yoktur.)
14.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yikimldlikler

Yoktur. (31.12.2012 - Yoktur.)
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15.  HASILAT

01.01.- 01.01.-

Esas Faaliyetlerden Gelirler 31.12.2013  31.12.2012
Portfy Yénetim ve Performans Ucretleri 271.376 335.846
Toplam 271.376 335.846

16.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2013  31.12.2012
Kiralama giderleri 73.575 713715
Personel giderleri ; 62.960 23.203

Vergi, resim ve harglar 45.800 41.735

Bilgi islem giderleri 33.350 31.141
Misavirlik giderleri 25.972 22.511

Temsil ve agirlama giderleri 19.220 1.000

Aidat Giderleri 14.507 12.462
Seyahat giderleri 9.811 -
Amortisman ve itfa giderleri 2.666 2.535

Kidem tazminati karsihg 2.341 1.992

Diger 11.108 3.941
Toplam 301.310 211.895

17.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2013  31.12.2012

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri - -
Genel Yonetim Giderleri 301.310 211.895

Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Toplam 301.310 211.895

18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

01.01. 01.01.-
31.12.2013  31.12.2012

Faiz Gelirleri 31,112 27.623
Yatirim Fonu Gelirleri 17.858 36.420
Kira Gelirleri 2.400 2.400
Diger 2.523 959
Toplam 53.893 67.402
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18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Cari Dénem (01.01.-31.12.2013)

Personel  Amortisman ve itfa
Giderleri Payi Giderleri

Satiglarin Maliyeti -- -
Genel Yonetim Giderleri 62.960 2.666
Pazirlama, Satis ve Dagitim Giderleri _ - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Toplam 62.960 2.666

Onceki Dénem (01.01.-31.12.2012)

Personel  Amortisman ve itfa
Giderleri Payi Giderleri

Satiglarin Maliyeti -
Genel Yonetim Giderleri 23.203 2.535
Pazirlama, Satis ve Dagitim Giderleri - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
Toplam 23.203 2.535

20. FINANSMAN GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2013  31.12.2012

Banka Masraf ve Komisyon Giderleri 7.663 7.639
Toplam 7.663 7.639

21, GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Donem kari vergi yukidmlalaga 31.12.2013 31.12.2012
Cari kurumlar vergisi karsilgi 3.690 7.339
Eksi: Pesin 6denen vergiler (3.690) (4.030)

Odenecek kurumlar vergisi > 3.309




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
Gelir tablosundaki vergi karsihgi 31.12.2013  31.12.2012
Kurumlar Vergisi Karsiligi (3.690) (7.339)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.084 (29.418)
Toplam (2.606) (36.757)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yuktmliliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlarn ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm
indirimleri) diistldikten sonra kalan matrah (izerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2012: %20).

Turkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirimektedir. 2013 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi agamasinda kurum kazanglari Uzerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir (2012: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan disilmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik
olarak, énceki yillarda olusan karlardan diisilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatiagsma prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilaniar
hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi vari§ini ve yikimldiligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile UFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida agliklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve ylkimlGlugintn hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%20'dir. (2012: %20)
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Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilikleri agsagida belirtilmigtir:

31.12.2013 31.12.2012
Kimdlatif Kimdlatif
Degerleme Varlik / Degerleme Varlik /
Farklari (YikUmlulik) Farklan (YUkumllik)
Kurulus ve 6rgltlenme giderleri diizeltmesi 3.449 690 3.449 690
Hesaplanan Vergi Karsiligi 3.690 738
Kidem Tazminati karsiligi 4.785 957 2444 488
11.924 2.385 5.893 1.178
Duran varlik amortisman ve itfa payi farklari (4.585) 917) (3.874) (775)
Gelir tahakkuklari - - (718) (145)
Vadeli Mevduat Faiz Geliri (633) (126) - -
(5.218) (1.043) (4.592) (920)
Toplam 6.706 1.342 1.301 258

Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

31.12.2013 31.12.2012

Ddnem bas! 258 29.676
Dénem vergi geliri/(gideri) 1.084 (29.418)
Ddénem sonu 1.342 258

Dénem vergi (gelirinin) /giderinin donem kari/ (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2013 31.12.2012

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 16.296  183.714

Beklenen vergi %20 (31.12.2012: %20) (3.259)  (36.743)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (88)

Diger 741 (14)

Vergi geliri/(gideri) (2.606)  (36.757)

31



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. PAY BASINA KAZANG

01.01.-31.12.2013 ve 01.01.-31.12.2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse bagana kazang
hesaplamalari asagidadir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2013  31.12.2013

Net Dénem Kari/(Zaran) (TL) 13.690 146.957
Gikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 800.000 800.000
Bin Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) 0,0171 0,1837

23.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

23.1. Sirket'in iliskili taraflardan olan alacaklarinin detay! asagdida agiklanmistir,

31.12.2013 31.12.2012
_ Ticari Ticari
Iligkili taraflardan alacaklar Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Yatinm A.S. 7.788 - 4.956 -
Nahit ZINCIRLI -- -- - 15
Toplam 7.788 - 4.956 15

23.2. Sirket'in iligkili taraflara olan borglarinin detayi asagida agiklanmistir.

31.12.2013 31.12.2012
. Ticari Ticari
lligkili taraflara borglar Ticari Olmayan Ticari  Olmayan
Kamil Melih ONDER - - - 88
Nahit ZINCIRLI - 1.238 - 17.375
Toplam - 1.238 - 17.463

23.3. Sirket'in iligkili taraflara olan iglemlerinin detayi asagida agiklanmistir.
Ortaklarindan Nahit ZINCIRLI'nin 01.01.-31.12.2013 dénemine iliskin olarak toplam (icret maliyeti 24.786 TL
(31.12.2012: 14.398 TL)'dir. Mudanya Gayrimenkul Gelistrme Ve Yatinm A.S.'den ise 01.01.-31.12.2013
doneminde toplam 2.400 TL kira geliri elde edilmistir (31.12.2012 — 2.400 TL).

23.4. lligkili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:
Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

23.5. Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

32




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2013 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter Gergege uygun
31 Aralik 2013 degeri degeri
Finansal varliklar
Hazir Degerler 540.808 540.808
Finansal yatinmlar 248.850 248.850
Ticari alacaklar 33.660 33.660
Diger alacaklar 5.464 5.464
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar ~ 3.317 3.317
Diger borglar 9.662 9.662
Defter Gergede uygun
31 Aralik 2012 degeri degeri
Finansal varliklar
Hazir Degerler 342.604 342.604
Finansal yatinmlar 241.044 241.044
Ticari alacaklar 272.571 272.571
Diger alacaklar 4515 4.515
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 10.264 10.264
Diger borglar 19.591 19.591

Gercede uygun deder Olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
arag sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagdidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlltkler, birbirinin ayni varlik ve ylkimldliikler igin aktif piyasada
islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yikiimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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25,

Gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varlik ve yiktmliliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile
gergege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan 248.850 248.850
-Devlet tahvilleri 70.967 70.967
-Ozel sektdr yatirim fonlari 177.883 177.883

Raporlama tarihi itibari ile
gercede uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan 241.044 241.044
-Devlet tahvilleri 64.479 64.479
-Ozel sektor yatinm fonlari 176.565 176.565

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yukimllUklerin gercede uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusintlerek defter degerlerine yaklastigi dngortiimektedir.

Finansal yikimldlikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikimliliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsaylimaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligine (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfdy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutan 427.000
TL'dir (31 Aralik 2012: 397.000 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2013 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore

414.659,34 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2012 itibariyle hazirlamis oldugu

sermaye yeterliliji tabani hesaplama tablosuna goére 332.178,66 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi
bulunmaktadir). b

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir

(31.12.2012: 332.178,66 TL).

enioosn
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin dederinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degderleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayrnminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belifi dénemlerde portfdyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disikligine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla Sirket'in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin
detay asagidaki gibidir:
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Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
1129013 liskili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf ~Diger Taraf Ba{:gﬁf&gfk' TirevAraclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 7.788 25.872 - 912 540.808 - 248.850
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 7.788 25.872 - 912 540.808 - 248.850
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikligine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - N - B i -

C. Deger dusikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri = - = - = - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) = = - » o - -
- Deger dusikIugu (-) - - - 5 » 8 -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - s b -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - — - - " -
- Deger diisukIugu (-) - - - - ~ i -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - = = - - - -
D. Finansal durum tablosu dig! kredi riski igeren unsurlar - - - - » - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilidiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A S.

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
g iliskili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bar:';f‘/fl:gf‘k' TirevAraglar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 4.956 267.615 15 4.500 342.604 - 241.044
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 4.956 267.615 15 4.500 342.604 - 241.044

B. Vadesi gegcmis ancak deger dusuklugtine ugramamis varliklarin net
defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
C. Deger dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukluagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilifiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

21: 0212

Yenibosna

V.D. - 007 051 1435
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varliklar tzerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarl yikimliligu bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

| Cari Donem | Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar 604.293 406.432

Finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar = =

Finansal yukimlaliikler =

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -

Finansal yukumlaltikler . < s

Sirket'in bilangosunda gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladiyi Devlet i¢
borclanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla Sirket'in yaptigi analizlere gore TL para birimi cinsinden olan faizin 100 baz puan yliksek veya diistik
olmas! durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldi§i varsayimiyla borglanma senetleri portfdyliniin rayi¢
degderlerinde ve dolayisiyla vergi dncesi dénem kar/zararinda sirasiyla 75 TL azalis (zarar) veya 75 TL artig
(kar) olugsmaktadir. (31.12.2012 - 65 TL azalis (zarar) veya 65 TL artis (kar) olusmaktadir.)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
Sirket'in portfdylinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yikimliliiklerin bilango tarihinde kalan vadeleri baz
alinarak ilgili vade gruplamalarina gore dagilimini gdstermektedir:

© 84 44

> 8
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31 Aralik 2013

1 aya 5yil

kadar 1ay-3 ay 3ay-1yl 1yl-5yl lzeri Vadesiz  Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 533.326 - - - 7.482  540.808
Finansal yatirmlar - - 70.967 - 177.883  248.850
Ticari Alacaklar - 33.660 - - - - 33.660
Diger Alacaklar 912 - - 4.552 - - 5.464
Diger donen varliklar 22149 - - - - - 22.149
Pesin Odenmis Giderler 774 - - - - - 774
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar - - - - - 2.787 2.787
Ertelenmis vergi varligi - - - - 1.342 1.342
Maddi duran varliklar - - - - 5.306 5.306
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 781 781
Toplam varliklar 557.161 33.660 70.967 4.552 - 195581 861.921
Ticari borglar (3.317) - - - - - (3.317)
Diger borglar (9.662) - - - - (9.662)
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar (3.130) - - - (3.130)
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin
Karsiliklar - - - - - (4.785)  (4.785)
Ozkaynaklar -- -- - - -- (841.027) (841.027)
Toplam kaynaklar (16.109) -- - - - (845.812) (861.921)
Net likidite fazlasi / (agI§1) 541.062 33.660 70.967 4.552 -- (650.231)

31 Aralik 2012

1 aya 5yl

kadar 1 ay-3 ay day-1yl 1yil-5yl {Gzeri Vadesiz  Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 341.953 - - - - 651 342.604
Finansal yatirimlar - - 64.479 - - 176.565 241.044
Ticari Alacaklar 272.571 - - - - 27257
Diger Alacaklar 540 3.975 - 4.515
Diger donen varliklar - 15.240 - - 15.240
Pesin Odenmis Giderler 724 - . - . 724
Ertelenmis vergi varligi - - - 258 258
Maddi duran varliklar - 3.871 3.871
Diger duran varliklar - - - - 1.493 1.493
Toplam varliklar 342.677 288.351 64.479 3.975 - 182.838 882.320
Ticari borglar (10.264) - - - - (10.264)
Diger borglar (19.591) - - - (19.591)
Donem kari vergi ytkimlulagu - - - (3.309)  (3.309)
Galisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar (18.470) (18.470)
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin
Karsiliklar - - (2444)  (2444)
Ertelenmis vergi yikimltliga - - - -
Ozkaynaklar - E - - - (828.242) (828.242)
Toplam kaynaklar (18.470) (29.855) -- -- - (833.995) (882.320)
Net likidite fazlasi / (agig1) 324.207 258.496 64.479 3.975 - (651.157) -
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Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev nitelijinde olan ve olmayan finansal ylkimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimlilikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2013 Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+111+1V) kisa(l) ayarasi(ll) arasi (Ill)  Vadesiz
Tirev olmayan finansal
yukimlilikler 12.979 12.979 12.979
Ticari borglar 3.317 3.317 3.317 -
Diger borglar 9.662 9.662 9.662
31 Aralik 2012 Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+11+11+1V) kisa(l) ayarasi(ll) aras! (Ill)  Vadesiz
Tirev olmayan finansal
yukimlilikler 29.855 29.855 29.855
Ticari borglar 10.264 10.264 10.264
Diger borglar 19.591 19.591 19.591

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimlultkler ve bilango disi yikumldliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihleri itibariyla dévize dayali varlik ve yikimliltkleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

FINANSAL ARACLAR (GER(;EGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in  speklatif amagl finansal araci (tirev trlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dlglide olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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271,

28

Finansal ylikimlUlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yikimliliiklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde sadlanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyiikligine gére analizini gdsteren sirket igi hazirlanan risk
raporlarl vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(déviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz oran
riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2014 donemi igin 3.438,22 TL'ye ylikseltilmistir .

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2012 - Yoktur).

Tel: 0212 4RO ¢
sna V.

Yenibo
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