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LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.
31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR

Donen Varliklar 2.107.353 2.170.440
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.899.301 1.902.332
Finansal Yatirimlar 4 - 113.277
Ticari Alacaklar 23.778 39.571
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 8.962 10.918
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 14.816 28.653
Diger Alacaklar 6 49.877 35.527
Pesin Odenmis Giderler 7 49.318 1.043
Diger Donen Varliklar 14 85.079 78.690
Duran Varliklar 39.664 28.890
Diger Alacaklar 6 4.552 4.552
Maddi Duran Varliklar 8 4.296 4.864
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 598 612
Ertelenmis Vergi Varligi 21 30.218 18.862
TOPLAM VARLIKLAR 2.147.017 2.199.330

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.893 72.020
Ticari Borglar 5 14.951 19.043
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 - 4,769
Diger Borglar 36.942 48.208
-lligkili Taraflara Diger Borglar 6-23 14.438 13.768
-lliskili Taraflara Olmayan Diger Borglar 6 22.504 34.440
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 24.523 21.722
Uzun Vadeli Karslliklari 24.523 21.722
-Calisanlar Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 24.523 21.722
OZKAYNAKLAR 2.070.601 2.105.588
Odenmis Sermaye 13 2.000.000 2.000.000
Diger Kazanc/Kayiplari (Aktieryal kayip/kazanglar) 12 3.082 3.082
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 13 102.506 186.863
Net Dénem Kari/(Zarar) 13 (34.987) (84.357)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.147.017 2.199.330

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

incelemeden incelemeden
Gegmemis  Gegmemis
01 Ocak- 01 Ocak-
SURDURULEN FAALIYETLER Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hasllat 15 53.490 91.536
Satislarin Maliyeti (-) - - -
BRUT KAR/(ZARAR) 53.490 91.536
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (166.886) (199.651)
Pazarlama Giderleri (-) 16-17 -- -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 16-17 -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 67.730 78.015
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 - -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) (45.666) (30.100)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - - -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (45.666) (30.100)
Finansman Giderler (-) 20 (677) (9.056)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (46.343) (39.156)
Surdurtilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri 21 - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 11.356 2.908
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (34.987) (36.248)
Pay Bagina Kazang
SirdUrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 22 (0,0175) (0,0181)
DONEM KARI/ZARARI (34.987) (36.248)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 12 (2.866)
Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazanglar/(Kayiplar) 12 (3.581)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 12 715
DIGER KAPSAMLI GELIR (2.866)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (34.987) (39.114)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFQOY YONETIMi A.S.
31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT INCELEMEDEN GECMEMI$
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmig Karlar/(Zararlar)
Odenmis Diger Gegmis Yillar | Net Donem
Sermaye Kazang/Kayiplar Karl/(Zararlan) | Kan/(Zaran) | Ozkaynaklar
Dipnot 13 Dipnot 12 Dipnot 13 Dipnot 13 Dipnot 13
01 Ocak 2016 ltibariyle Bakiyeler 2.000.000 2.088 84.098 102.765 2.188.951
Transferler - - 102.765 (102.765) --
Toplam Kapsamli Gelirler - (2.866) - (36.248) (39.114)
31 Mart 2016 Itibariyle Bakiyeler 2.000.000 (778) 186.863 (36.248) 2.149.837
01 Ocak 2017 ltibariyle Bakiyeler 2.000.000 3.082 186.863 (84.357) 2.105.588
Transferler - - (84.357) 84.357 -
Toplam Kapsamli Gelirler - - - (34.987) (34.987)
Nakit Sermaye Artirimi - - - - -
31 Mart 2017 Itibariyle Bakiyeler 2.000.000 3.082 102.506 (34.987) 2.070.601

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

A. isletme Faaliyetlerden Nakit Akiglar

Donem Kari/(Zarar)

Donem Net Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile llgili Diizeltmeler

Kidem Taminat Karsihig

Finansal Varlik Ve Vadeli Mevduat Gelir Tahakkuklari
Vergi Giderleri ile llgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis)

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azali (Artis)

iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig)
Faaliyetlerle iigili Diger Varliklardaki Azalig (Artis)

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azali)

iligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig)

iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig)
Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (+)/Azalis (-)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliiliklerdeki Artis (Azalig)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Faizler
Vergi Odemeleri

B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari

Finansal Yatirimlardaki Artis (-)/Azalis (+)

Alinan Faizler

Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Artigi/(Azaligi)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari _
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIS|

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

8-9
12

21

5-23

14

6-23

12

18
21

incelemeden incelemeden
Gegmemis  Gegmemis
01 Ocak- 01 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
(34.987)  (36.248)
582 597

2.801 3.109
7.563 (17.369)
(11.356) (2.908)
1.956 -
13.837 25.322
(14.350) (1.729)
(6.389) (6.479)
(4.092) 11.605
670 -
(11.936) 32,231
(4.769) 7.791
(48.275) 535

- (2.866)

(56.693)  (70.280)

- (34.723)
(165.438)  (91.412)
113.277 214.694
56.693 68.904
169.970 283.598
4.532 192.186
4.532 192.186
1.887.546 1.816.496
1.892.078 2.008.682

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



~ LOGOS PORTFQY YONETIMI A S. .
31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmis ve 19
Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Ttrkiye'de
faaliyet gdstermekte olup Genel Mudurligi Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13 Sisli/Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy
yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticili§i faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.07.2015
tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi alinmistir

31 Mart 2017 tarihi itibariyla personel sayisi 4 kisidir (31 Aralik 2016: 4 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikumlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yurirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Trkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitiara SPK'nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Ttrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (‘UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.



~ LOGOS PORTFQY YONETIMI A S. .
31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

2.2,

23.

24.

2.5.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas! acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigunde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklliklar
aciklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirketin 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolar, 26 Nisan 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS ve
TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini 6nemli 6lgiide sinirlandirmistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir
etkisi olmamustir.



~ LOGOS PORTFQY YONETIMI A S. .
31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Igletme Birlesmelerinde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile
ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
uzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

KGK, igletmelerin  bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27'de
degisiklik yapmustir. Buna gére isletmelerin bu yatirmlari:

* maliyet degeriyle
* TFRS 9'a gére veya
* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Séz konusu
degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilar
(Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yapiimistir. Bu degisiklik ile
bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden
varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirmci tarafindan
muhasebelestirimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatinnmin gergege uygun
degerden yeniden 6lgilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari 6lgistinde muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin Uygulanmasi (TFRS 10 ve
TMS 28'de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda
ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler yapilmistir. Degisiklikler
Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklikler; nemlilik, ayristirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe
politikalari agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir
kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo
dipnotlari lizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
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31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

Yillik lyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK “TFRS VYillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen
standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

* TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma yéntemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecegine aciklik getirilmistir,

« TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varliin devrediimesinde hizmet s6zlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem 0zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir,

« TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir,

« TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yiirirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasllat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15'e agiklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dl¢um ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislarr)
satisinin muhasebelestirilip élctilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis igin iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye donlik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama.
Modifiye edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonunu: siniflandirma ve dlgme, deger dustkligu ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olgim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deder distkligl muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile
6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diglise bagdli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
‘kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gergede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yukumluliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay! tercih edebilirler.
Sirket, standardin finansal durum ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmisg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS'deki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig
fakat cari raporlama dénemi icin heniiz ylrlrlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de ydrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmc isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek (zere,
Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini slresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi zere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar,

iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.
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Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yaymnlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biylk 6lgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dlgillen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi konusunda
acikik  getirmektedir.  Dedisiklikler;  gerceklesmemis zararlar i¢in  ertelenmis  vergi  varliklarinin
muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ik kez uygulandigi donem,
karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger
0zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis ge¢mis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger ozkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirimesi igin
UMS T7'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan vyilllk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirketin bu
dedisiklikleri ik kez uygulamasinda, onceki donemlere iligkin karsilagtirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektidi ile ilgili UFRS 2'ye agiklik getirilmesini
amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

[ nakit olarak édenen hisse bazli ddemelerin dlgiiminde hakedis kosullarinin etkileri,

[ stopaj vergi yukumldlukleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

0 islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynagda dayall hisse bazli isleme dnustiiren
hikim ve kosullardaki degisiklikler.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatinm Amagch Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum vyabanci para cinsinden alinan veya vyapilan avans odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi  konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestiriimesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alimi veya odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yukumluklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asa§ida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik lyilestirmeleri
yayinlamistir;

* UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarinin, UMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatiim isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

« UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis Amagli
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak siniflandirilan ya da elden
Glkarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

« UMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakigindaki yatirmlarini UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya
is ortakhiginin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2.6.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim (icreti komisyonlari, portfdy yénetimi komisyonlari, yatirim danismanlig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya édeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler igin uygulanan amortisman siireleri (ekonomik 6émiir) ve uygulanan amortisman oranlari
asagidadir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaglar ~ 4-5 %20-%25

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari dlstlerek yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali émdrleri olan 3 yil Gzerinden,
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirimektedir.
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Varliklarda Deger Dusuklugi

Sinirsiz 6mrd olan varliklar itfaya tabi tutulmaziar. Bu varliklar igin her yil deger digukltgu testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin
ortaya glkmasi halinde deder dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deg@er dusukligi karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisildikten
sonra elde edilen gergede uygun deder veya kullanimdaki degerin biylk olanidir. Deger distkliginin
degderlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger dlsikltgune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger disukluginin olas! iptali igin gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa dederi ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarininde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliin elde ediime amacina ve Ozelligine bagl olarak, ik kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Grlinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deder disukIigu tutari
distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. Sirket'in bilango
tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve akif bir piyasada islem g6ren borsaya kote ézkaynak araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir
piyasada islem gdérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araglari gergede uygun degerleri guvenilir olarak dl¢llemediginde maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger dusUkllikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsamii gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deder artis fonunda biriktirilir. Yatirimin
elden gikariimasi ya da degder diisukligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar de@er artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi Gizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varli§i bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukamliliik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden
deder duguklugu dusulerek gosterilir.
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Finansal varliklarda deger diistkligi

Gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disikliGgine ugdradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger dusuklugine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diguklugu
zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disuklugu tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde butin finansal
varliklarda, deder dusuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusulur. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelegtirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dlstikligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
dusUkIGgu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disukligl zarar deger disikliginin iptal edilecegi tarinte yatirmin deger
dUstkluga higbir zaman muhasabelegtiriimemis olmasi durumunda ulasacagl itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger distkIigl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deder degisikligi riski
tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal yikimliilikler

Sirket'in finansal yukumldllkleri ve Ozkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dlzenlemelere, finansal bir
yUkimlUlugin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim borglari
dusuldlkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.

Diger finansal yiikimliiliikler

Diger finansal yUkimlUlikler baglangicta islem maliyetlerinden arindinlmis gercede uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukumldlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrli boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal yikUmlGlagin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TUrk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degderin belirlendigi tarihteki kurlar
esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi tutulmazlar.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirketin yabanci para cinsinden varlik ve yukimlligi
bulunmamaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktarl, net donem karinin sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtiimistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh YukUmlultkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, ylkimlGligin yerine  getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimllige iligkin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yukimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsihgin, mevcut yukumlUlugin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtimesi
durumunda soz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde 6lctlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indiriimesi
mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket'in cari vergi ylkimlGlugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli élglide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkimluluga veya varli§i, varliklarin ve ylkimldliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegcici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlalikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tumd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlulukler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikimldliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlulukleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir.
Bu tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi élglide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimlalikleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumluliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dlclide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlGllklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumltlliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluluklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukimlGlUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikumluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikimlerine g6re kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlaliga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimliliik tutarlarinin net bugiinki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tim aktieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, ézsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri
Operasyonel kiralama islemleri
Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel

kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira slresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.
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2.7.

lligkili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir lyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme tizerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile ilikili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun lyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir ti¢linct tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu giincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  lIsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme zerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya séz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.
iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumlaliklerin, bir bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilk tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yaktmlulik ve taahhtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkl olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farkllik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6nlinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yukumluligu aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegcici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydediimektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
énemli tahminler ve de@erlendirmeler yapmak gerekmektedir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 1.892.078 1.887.546
- Vadesiz Mevduat 1.514 1.475
- Vadeli Mevduat 1.890.564 1.886.071
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.892.078 1.884.515
Faiz Geliri Tahakkuku 7.223 14.786
Toplam 1.899.301 1.902.332

Sirket'in 31 Mart 2017 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayi asagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz

Baslangic Bitis Orani Tutar
TL Vadeli Mevduat 10.03.2017 11.04.2017 11,75%  183.080
TL Vadeli Mevduat 07.03.2017 10.04.2017 11,75%  711.358
TL Vadeli Mevduat 20.03.2017 17.04.2017  12,25%  308.067
TL Vadeli Mevduat 31.03.2017 28.04.2017 12,50%  688.059
Toplam 1.890.564
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 7.223
Toplam 1.897.787

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz
Baslangi¢ Bitig  Orani  Tutar
TL Vadeli Mevduat 26.12.2016  23.01.2017 11,50%  309.327
TL Vadeli Mevduat 02.12.2016  03.01.2017 10,75%  180.489
TL Vadeli Mevduat 25.11.2016  02.01.2017 10,75% 1.396.255
Toplam 1.886.071
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 14.786
Toplam 1.900.857
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
. - 113.277

yansitilan finansal varliklar

Toplam - 113.277

31 Aralik 2016

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Kayith
Zarara Yansitilan Finansal Yatirmlar Maliyet Bedeli Makul Degeri Degeri

Yatirm Fonu 104.182 113.277 113.277

Toplam 104.182 113.277 113.277
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5.  TICARI ALACAK VE BORGLAR

5.1. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ticari Alacaklar 23.778 39.571
-lligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 23.1) 8.962 10.918
-Portféy Yénetim Komisyonu Alacaklar 14.816 28.653

Toplam 23.778 39.571

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
3 Aya Kadar 23.778 39.571
Toplam 23.778 39.571

5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ticari Borglar 14.951 19.043
-Diger Ticari Borglar 14.951 19.043
Toplam 14.951 19.043

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
3 Aya Kadar 14.951 19.043
Toplam 14.951 19.043

6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

6.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2017 31 Arahik 2016

Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 41.776 32.331
Gelir Tahakkuklari 706 1.362
Diger 7.395 1.834
Toplam 49.877 35.527

(*) Bu tutar sirketin yil icerisinde vadeli mevduat faiz gelirleri icin ddedigi pesin vergilerin toplamindan
olugmaktadir.

6.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Verilen Depozito ve Teminatlar 4.552 4.552
Toplam 4.552 4.552

6.3. Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 14.307 22.755
Odenecek SGK Primleri 8.094 11.495
Ortaklara Borglar (23.2) 14.438 13.768
Diger Cesitli Borglar 103 190
Toplam 36.942 48.208
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74.

7.2.

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.

Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2017 31 Aralk 2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 49.318 1.043
Toplam 49.318 1.043

Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaglar
01 Ocak 2016 Bakiye 12.285
Alimlar 4.606
Satislar -
31 Aralik 2016 Bakiye 16.891
Alimlar -
Satiglar -
31 Mart 2017 Bakiye 16.891
Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2016 Bakiye (9.755)
Donem Gideri (2.272)
Satiglar --
31 Aralik 2016 Bakiye (12.027)
Donem Gideri (568)
Satislar --
31 Mart 2017 Bakiye (12.595)
31 Aralik 2016 Net Deger 4.864
31 Mart 2017 Net Deger 4.296

Donem icinde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger disuklugu kaybi bulunmamaktadir.
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
01 Ocak 2016 Bakiye 3.207
Alimlar -
Satiglar -
31 Aralik 2016 Bakiye 3.207
Alimlar -
Satiglar -
31 Mart 2017 Bakiye 3.207
Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2016 Bakiye (2.524)
Donem Gideri (71)
Satiglar -
31 Aralik 2016 Bakiye (2.595)
Ddénem Gideri (14)
Satislar -
31 Mart 2017 Bakiye (2.609)
31 Aralik 2016 Net Deger 612
31 Mart 2017 Net Deger 598

Dénem icinde muhasebelestirlen maddi olmayan duran varliklara iliskin deger dusukiGgu kaybi
bulunmamaktadir.

10.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Mart 2017 tarihi itibariyla aktif degerler Gzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 —
Yoktur). Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Yoktur).

11.  TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

12.  GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kidem Tazminati Karsilg 24523 21.722
Toplam 24.523 21.722
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Kidem tazminati kargihginin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak Bakiyesi 21.722 12.333
Hizmet Maliyeti 1.229 9.739
Faiz Gideri 1.572 892
Aktueryel (Gelir)/Gider - (1.242)
Odenen - -
Ddonem Sonu 24.523 21.722

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Personele Borclar - 4,769
Toplam - 4.769

Yirirlikteki is Kanunu hikimleri uyarinca, caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimlGluga vardir. Ayrica,
halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayli yasalar ile degisik 60. maddesi hikmu geregdince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukumluligi bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan
cikariimigtir.

Kidem tazminati yukumluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yGkimltllk tutarinin bugUnku
degderinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yukumlGliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullanilarak
geligtiriimesini  dngdrir. Bu dogrultuda, toplam yUkumltllklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal
varsayimlar agagida belirtilmistir. Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlulik tutarinin enflasyona
paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
duzeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2017 tarihi itibariyle, ekli mali
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlGliginan
bugtinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmigtir.
iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmigtir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacadi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin
edilmigtir.

Kidem tazminati tavani: 31 Mart 2017 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanhigi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati
tavani olarak belirlenmigtir.
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Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasilii: iste§e bagl isten ayriimalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistr.

13.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

iskonto Orani 16,68% 15,92%
Enflasyon Orani 8,81% 8,81%
Net iskonto Orani 7,24% 6,54%
Reel Maas Artis Orani 8,81% 8,81%
Kidem Tazminati Alarak isten Ayriima Olasiligi 100% 100%
Kidem Tazminati Tavani 4.426,16 4.297,21
1 Ocak- 1 Ocak-

Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazanglar/(Kayplar) - (3.581)
Ertelenmis Vergi Gideri(-)/Geliri(+) - 715
Toplam - (2.866)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutar
Kamil Melih ONDER 72,0% 1.439.200 72,0% 1.439.200
Berrin ONDER 20,0% 400.000 20,0% 400.000
Nahit ZINCIRLI 8,0% 160.000 8,0% 160.000
Melsa Ararat MERRELL 0,02% 400 0,02% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,02% 400 0,02% 400
Toplam 100,0% 2.000.000 100,0% 2.000.000

Sirket'in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 2.000.000 TL -
2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir (31 Aralik 2016: hisse bagi 1 TL). imtiyazli

hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye

kalemleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Esas Sermaye 2.000.000 2.000.000
Diger Kazang/Kayplari (Aktiieryal kayip/kazanglar) 3.082 3.082
Gecmis Yil Karlari/(Zararlari) 102.506 186.863
Net Dénem Kari/(Zarari) (34.987) (84.357)
Toplam 2.070.601 2.105.588

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitianmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Yoktur).

25



~ LOGOS PORTFQY YONETIMI A S. .
31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

14,

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

15.

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tum yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettl dagitimlari zerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Dénem bas! 186.863 84.098

Net dénem karindan/(zararindan) transfer (84.357) 102.765

Toplam 102.506 186.863
Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Gecmis yil kari/(zarari) 102.506 186.863

Net dénem kari/(zarar) (34.987) (84.357)

Toplam 67.519 102.506

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yasal yedekler vb. ayriimadan énce 67.519 TL dagitima konu edilebilecek kar
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 102.506 TL).

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 85.079 78.690
Toplam 85.079 78.690

Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

Diger Duran Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yakumltltkler

Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
) 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Portféy Yonetim ve Performans Ucretleri 53.490 91.536
Toplam 53.490 91.536
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16.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel Giderleri 58.726 51.353
Danigmanlik Ve Musavirlik Giderleri 36.331 36.821
Kiralama Giderleri 25.313 20.738
Vergi, Resim Ve Harglar 14.931 51.412
Bilgi Islem Giderleri 12.804 13.604
Aidat Giderleri 3.861 13.665
Kidem Tazminati Karsiligi 2.801 -
Amortisman Ve itfa Giderleri 582 597
Temsil Ve Agirlama Giderleri 410 506
Diger 11.127 10.955
Toplam 166.886 199.651

17. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Pazarlama Giderleri - -
Genel Yonetim Giderleri 166.886 199.651

Arastirma Ve Gelistirme Giderleri - -
Toplam 166.886 199.651

18. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Faiz Gelirleri 18.475 58.508
Yatirim Fonu Gelirleri 38.218 11.772
Kira Gelirleri 4.500 600
Diger 6.537 7.135
Toplam 67.730 78.015

18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).

19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman Ve itfa Giderleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Satiglarin Hizmet Maliyeti - -
Genel Yonetim Giderleri 582 597
Toplam 582 597

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel Giderleri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Genel Yonetim Giderleri 58.726 51.353
Toplam 58.726 51.353
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20.

21.

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri 677 9.056
Toplam 677 9.056

GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Dénem Kari Vergi YUkimliGlugu

Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).

1 Ocak- 1 Ocak-

Gelir tablosundaki vergi karsiligi 31 Mart 2017 31 Mart 2016

Kurumlar Vergisi Karsihg - -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 11.356 2.908

Toplam 11.356 2.908
Kurumlar Vergisi

Sirket, TUrkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukumlulukleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) dlstldUkten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20dir (2016: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2017 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Uzerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir (2016: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan dusulmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye donuk
olarak, nceki yillarda olusan karlardan digllemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedird bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak (izere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye goére hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varigini ve yukimlUlugand
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yikimluliginun hesaplanmasinda kullanilan vergi orani

%20'dir. (2016: %20)

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlukleri agadida belirtilmistir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kumulatif Kumulatif

Degerleme Varlik/ Degerleme Varlk/

Farklari _(Yukimluliik) Farklari (Yukumluluk)

Kullanilabilir Mali Zarar 139.738 27.948 93.522 18.705
Kidem Tazminati Karsiligi 24.523 4.905 21.722 4.344
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri Diizeltmesi 3.449 690 3.449 690
Toplam 167.710 33.543 118.693 23.739
Vadeli Mevduat Faiz Geliri (7.223) (1.445)  (14.786) (2.957)
Duran Varliklara Ait Amortisman Ve ltfa Payi Farklari (5.548) (1.110) (5.751) (1.150)
Aktueryal Gelir/(Gider) (3.852) (770) (3.852) (770)
Toplam (16.623) (3.325)  (24.389) (4.877)
Toplam 151.087 30.218 94.304 18.862

Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Dénem Basi 18.862 (1.350)
Ddnem Vergi Geliri/(Gideri) 11.356 20.460
Diger Kapsamli Gelir Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) - (248)
Dénem Sonu 30.218 18.862

Ddnem vergi (gelirinin) /giderinin ddnem kari/ (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (46.343) (39.156)
Beklenen Vergi %20 (2016: %20) 9.269 7.831
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (127) (95)
Diger 2214 (4.828)
Vergi Geliri/(Gideri) 11.356 2.908

29



~ LOGOS PORTFQY YONETIMI A S. .
31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmistir)

22,

23.

23.1.

23.2.

23.3.

234.

PAY BASINA KAZANG

1 Ocak-31 Mart 2017 ve 1 Ocak-31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basana kazang
hesaplamalari asagidadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Net Donem Kari/(Zarar) (TL) (34.987) (36.248)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 2.000.000 2.000.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) (0,0175) (0,0181)

ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI
Sirket'in iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayr asagida agiklanmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

iligkili Taraflardan Alacaklar Ticari Ticari
Logos Portfoy Dinamik Dagilimh Serbest Fon 4.659 4.558
Logos Portfdy Ozel Sektor Borclanma Araclari Fonu 4.303 6.360
Toplam 8.962 10.918

Sirket'in iligkili taraflara olan borglarinin detayi asagida agiklanmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ticari Ticari
iligkili taraflara borglar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Kamil Melih ONDER - 14.438 - 13.768
Toplam - 14.438 - 13.768

Sirket'in iligkili taraflara olan islemlerinin detay! asagida agiklanmistir.

1 Ocak-31 Mart 2017 1 Ocak-31 Mart 2016

Fon Yonetim  Kira Fon Yonetim Kira

Ucreti  Geliri Ucreti  Geliri

Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon 12.479 - 14.393 -
Logos Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu 12.344 - 51.066

Logos Portfoy Birinci Hisse senedi fonu - - 13 -

Mudanya Gayrimenkul - 4.500 - 600

Toplam 24.823 4.500 65.472 600

Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI'nin 01.01.2017-31.03.2017 dénemine iligkin olarak toplam ticret maliyeti
17.167 TL (31.03.2016: 17.897 TL) ve Sirket ortaklarindan Berrin ONDER'in 01.01.2017-31.03.2017 dénemine
iliskin olarak toplam Ucret maliyeti 7.470 TL (31.03.2016: 7.350 TL)'dir. Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatinm A.$.’den ise 01.01.2017-31.03.2017 déneminde toplam 4.500 TL kira geliri elde edilmistir.(31.03.2016:
600 TL)

llikili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
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23.5. Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplami:

24,

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Defter  Gergege Uygun

31 Mart 2017 Degeri Degeri
Finansal Varliklar

Hazir Degerler 1.899.301 1.899.301
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 23.778 23.778
Diger Alacaklar 54.429 54.429

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - -
Diger Borglar 14.951 14.951

Defter  Gergege Uygun
31 Aralik 2016 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Hazir Degerler 1.902.332 1.902.332
Finansal Yatirimlar 113.277 113.277
Ticari Alacaklar 39.571 39.571
Diger Alacaklar 40.079 40.079
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 19.043 19.043
Diger Borclar 48.208 48.208

Gercede uygun deder olctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
ara¢ sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumltlUkler, birbirinin ayni varlik ve yukumlillkler icin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiktmidlikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliiligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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25.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimltliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama Tarihi itibari ile
Gergege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varliklar 31 Mart 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege Uygun Deger Farki Kar/(Zarara) Yansitilan - - - -
-Ozel Sektor Yatirim Fonlari - - - -

Raporlama Tarihi itibari ile
Gergege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varliklar 31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege Uygun Deger Farki Kar/(Zarara) Yansitilan 113.277 113.277 - -
-Ozel Sektoér Yatinm Fonlari 113.277 113.277 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
yukamlUlUklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gésterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal yikimliilikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlGlUklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

girket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun lI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 31 Mart 2017 tarihi

itibariyla portfdy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutari 2.000.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 2.000.000
TL).

Sirket'in 31 Mart 2017 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore
1.827.752 TL sermaye yeterliligi tabani fazlasi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 1.908.326TL).

Sirket, 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin
y6netimine iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdy(, portfdy ybneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger dustkligine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in vadesi gegen alacag bulunmamaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin
detayi asagidaki gibidir:
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Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Tlrev Diger

31 Mart 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat  Araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 8.962 14.816 - 49.877 1.899.301 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 8.962 14.816 - 49.877 1.899.301
B. Vadesi ge¢mis ancak degder diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Deger dustikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - -

- Deger disuklagu (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger disukliagu (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili ~ Diger  lliskili ~ Diger  Bankalardaki Tirev Dider

31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf mevduat  Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 10.918 28.653 - 35.527 1.902.332 113.277
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 10.918 28.653 - 35.527 1.902.332 113.277

B. Vadesi ge¢mis ancak degder disikligine ugramamig varliklarin net defter degeri
C. Deger dustikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brUt defter degeri)
- Deger dusikltiga (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmenmis (brt defter degeri)
- Deger dusikltiga (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis! kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glveniliriginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari Gzerinde
meydana getirebilecegi deger diislst olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli ylkimltluga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Ddnem Ddnem

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Finansal varliklar varliklar 1.897.787 1.900.857

Satilmaya hazir finansal varliklar -- --

Finansal yukamlUlUkler - -

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -

Finansal yukamlUlUkler - -

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
Sirket'in portfdytinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo bilango tarihi itibariyla Sirket'in varlik ve yukumlUltklerin bilango tarihinde kalan vadeleri baz
alinarak ilgili vade gruplamalarina gére dagilimini gdstermektedir:
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31 Mart 2017

1 Aya 1YI-k5 5l

Kadar 1Ay-3Ay 3Ay-1Yil Yil Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.890.564 - - - - 8.737  1.899.301
Finansal Yatirimlar - - - - - -- --
Ticari Alacaklar - 23.778 - - - 23.778
Diger Alacaklar 49877 - - 4.552 - 54.429
Diger Donen Varliklar 85.079 - - - - 85.079
Pesin Odenmis Giderler 49.318 - - - - - 49.318
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - 30.218 30.218
Maddi Duran Varliklar - - - - - 4.296 4.296
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 598 598
Toplam Varliklar 2.074.838 23.778 - 4.552 - 43.849 2.147.017
Ticari Borglar (14.951) - - - - (14.951)
Diger Borglar (36.942) - - - - (36.942)
Donem Kari Vergi YukimlGlugu - - - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar - - - - - (24.523)  (24.523)
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu - - - - - - -
Ozkaynaklar - - - - - (2.070.601) (2.070.601)
Toplam Kaynaklar (51.893) - - - - (2.095.124) (2.147.017)
Net Likidite Fazlasi / (Acig) 2.022.945 23.778 - 4552 - (2.051.275)

31 Aralik 2016

1 Aya 1YIk5  5Yil

Kadar 1Ay-3Ay 3Ay-1Yi Yil Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.886.071 - - - - 16.261 1.902.332
Finansal Yatirimlar - - - - - 113.277 113.277
Ticari Alacaklar - 39.571 - - - 39.571
Diger Alacaklar 35.527 - - 4552 - 40.079
Diger Dénen Varliklar 78.690 - - - - 78.690
Pesin Odenmis Giderler 1.043 - - - - 1.043
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - 18.862 18.862
Maddi Duran Varliklar - - - - - 4.864 4.864
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 612 612
Toplam Varliklar 2.001.331 39.571 - 4552 - 153.876  2.199.330
Ticari Borglar (19.043) - - - - (19.043)
Diger Borglar (48.208) - - - - (48.208)
Donem Kari Vergi YukimlGluga - - - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar (4.769) - - - - (21.722)  (21.722)
Ertelenmis Vergi YUikimluluga - - - - - - -
Ozkaynaklar - - - - - (2.105.588) (2.105.588)
Toplam Kaynaklar (72.020) - - - - (2.127.310) (2.199.330)
Net Likidite Fazlasi / (A¢id) 1.896.980 39.571 - 4.552 - (1.973.434)
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Asagidaki tablo, Sirket'in tirev nitelijinde olan ve olmayan finansal yikumluliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tdrev olmayan finansal yikumltlikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken
tarinler esas alinarak hazirlanmigtir.

31 Mart 2017 Sdzlesme
Uyarinca
Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5YIl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi  Arasl Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 51.893 51.893 51.893 - - -
Ticari Borglar 14.951 14.951  14.951 - - -
Diger Borglar 36.942 36.942  36.942 - - -
31 Aralik 2016 Sozlesme
Uyarinca
Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5YIl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi  Arasl Vadesiz
Tirev Olmayan Finansal Yukiimliliikler 67.251 67.251 67.251 - - -
Ticari Borglar 19.043 19.043  19.043 - - -
Diger Borglar 48.208 48.208 48.208 - - -

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi icin ayrica bir tablo verilmemistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, yakumlulUkler ve bilango disi ylkumlUllklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirketin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla dovize dayali varlik ve yukimldlikleri bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamistir.

FINANSAL ARAGLAR (GE_R(;EGI_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekulatif amagli finansal araci (tirev drlin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tlir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek Olctide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumltlukler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal yukimiGliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bolimd finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biytikligiine gére analizini gosteren sirket ici hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski
(ddviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani
riskini kapsar.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2016 - Yoktur).
FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2016 — Yoktur).
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