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LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Cari Donem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 8.618.988 8.060.606
Ticari Alacaklar 6 1.408.926 991.480
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23 1.371.057 957.282
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 37.869 34.198
Diger Alacaklar 7 450.180 393.408
liskili Taraflardan Diger Alacaklar 23 447.301 390.761
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.1 2.879 2.647
Pesin Odenmis Giderler 8.1 239.539 1.386
Diger Donen Varliklar 141 29.206 24.392
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 10.746.839 0.471.272
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 7.1 50.756 49.550
Maddi Duran Varliklar 9 31.029 33.194
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 260 274
Kullanim Hakki Varliklari 11 292.280 --
Ertelenmis Vergi Varligi 21 -- 35.184
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 374.325 118.202
TOPLAM VARLIKLAR 11.121.164 9.589.474

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis)
Cari Donem

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmis)
Onceki Dénem

KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 11.749 10.262
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 5 322.506 --
Ticari Borglar 6 152.700 80.180
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 23 -- --
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 152.700 80.180
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 33.647 27.672
Diger Borglar 7 204.998 22.560
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 23 1.671 1.671
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7.2 203.327 20.889
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 21 266.477 166.230
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 992.077 306.904
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar . 74.337 257.105
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 13 74.337 257.105
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi 21 12.031 --
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 86.368 257.105
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 7.500.000 7.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (178.019) (118.057)
Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayplart 15 (178.019) (118.057)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 30.796 30.796
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 15 1.612.726 108.033
Doénem Net Kari/Zarari 1.077.216 1.504.693
TOPLAM OZKAYNAKLAR 10.042.719 9.025.465
TOPLAM KAYNAKLAR 11.121.164 9.589.474

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1 OCAK- 31 MART 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢memis) Ge¢memis)
Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak— 1 Ocak-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Hasilat 16 1.534.899 387.146
Satiglarin Maliyeti (-) 16 - -
Briit Kari/(Zarar) 1.534.899 387.146
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (712.122) (323.874)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.1 637.880 285.937
Esas Faaliyet Kar1/(Zarar) 1.460.657 349.209
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19.1 -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 19.2 - -
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 1.491.902 349.209
Finansman Giderleri (-) 20.2 (24.183) (1.025)
Finansman Gelirleri (+) 20.1 -- --
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 1.436.474 348.184
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (359.258) (79.793)
Donem Vergi Gideri/Geliri 21 (292.056) (74.906)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 (67.202) (4.887)
DONEM NET KARI/(ZARARI) 1.077.216 268.391
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 22 0,1436 0,0447
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar 13 (79.949) (3.994)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligskin Vergiler 19.987 799
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 13-21 19.987 799
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (59.962) (3.195)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 1.017.254 265.196

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1 OCAK- MART 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirnnlmayacak
Tammlanmis Fayda Kardan
. '_Planlarl Yeniden Ayrilan Gecmis
Odenmis | Olgiim Kazanclar1/ | Kisitlanmis | Yillar Kar/ | Net Donem ) Toplam
Sermaye (Kayiplar) Yedekler Zararlar1 | Kar1/Zarar Ozkaynaklar
Bakiye 1 Ocak 2022 2.880.000 (46.804) -- 70.693 486.485 3.390.374
Transferler - - - 486.485 (486.485) -
Sermaye Artigi 3.120.000 - - -- -- 3.120.000
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - (3.195) -- -- 268.391 265.196
Bakiye 31 Mart 2022 6.000.000 (49.999) -- 557.178 268.391 6.775.570
Bakiye 1 Ocak 2023 7.500.000 (118.057) 30.796 108.033 1.504.693 9.025.465
Transferler -- - -- 1.504.693| (1.504.693) --
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) -- (59.962) - - 1.077.216 1.017.254
Bakiye 31 Mart 2023 7.500.000 (178.019) 30.796 1.612.726 1.077.216 10.042.719

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
1 OCAK-31 MART 2023 ARA HESAP DONEMINE AiIT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zarar1)
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler

Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Net Aktif

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts)

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Mliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
Mliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis)

Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)

Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iligkili Taraflara Faaliyetlerle {lgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)

Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler

Vergi ladeleri (Odemeleri)

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit

(Bagimsiz (Bagumsiz

Denetimden Denetimden
Gegcmemis) Gegcmemis)

Cari Donem Onceki Dinem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022
1.077.216 268.391

17 99.605 14
3.642 6.017

13 3.642 6.017
(525.102) (254.253)

18.1 (546.697) (254.253)
20.2 21.595 --
21 359.258 79.793
1.014.619 99.962

(417.446) (15.005)

23 (413.775) (11.951)
6 (3.671) (3.054)
(57.978) (4.904)

23 (56.540) (1.956)
7 (1.438) (2.948)
8.1 (238.153) (120.393)
72.520 (2.633)

23 -- --
6 72.520 (2.633)
13 5.975 2.261
16.208 19.968

23 -- --
7.2 16.208 19.968
(4.814) (3.218)

141 (4.814) (3.218)
390.931 (23.962)

13 (266.359) --
21 (25.579) (92.161)
98.993 (116.123)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK-31 MART 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)

Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 2023 31 Mart 2022

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Alnan Faiz 18.1 511.597 229.916

Yatirim Faaliyetlerinden Kullanilan Nakit 511.597 229.916

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Sermaye Artirimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri -- 3.120.000
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.487 1.169

Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri 4 1.487 1.169
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iligkin Nakit Cikislari 5 (88.795) --
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (87.308) 3.121.169

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT

VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 523.282 3.234.962
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 523.282 3.234.962
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 7.996.488 2.467.344
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 8.519.770 5.702.306

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfoy Yénetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 19 Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket
Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Mudiirliigii Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13
Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadur.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle
portfoy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri
uyarinca 07 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesini almstir.

31 Mart 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 3 kisidir (31 Aralik 2022: 3 kisi).

Sirket’in kurucusu oldugu ve yénettigi ii¢ adet yatirrm fonu bulunmaktadir. Ilgili fonlar asagidaki gibidir:
- Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon

- Logos Portfdy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

- Logos Portféy Yonetimi A.S. Testinium Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihi itibartyla sermayesi 7.500.000 TL (31 Aralik 2022: 7.500.000 TL) olup ortaklik
yapisi agagidadir.

31 Mart 2023 31 Mart 2023 31 Arahk 2022 31 Aralk 2022

Ad1 Soyadi Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Kamil Melih ONDER 82,71% 6.202.988 82,71% 6.202.988
Berrin ONDER 15,00% 1.125.000 15,00% 1.125.000
Nahit ZINCIRLI 2,28% 171.156 2,28% 171.156
Melsa Ararat MERRELL 0,01% 428 0,01% 428
Alparslan Cemail BATUK 0,01% 428 0,01% 428
Toplam 100,00% 7.500.000 100,00% 7.500.000

Sirket’in sermayesi 7.500.000 TL olup 7.500.000 adet hamiline yazili hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2022:
7.500.000 TL — 7.500.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TFRS) esas alinmustir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK’nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmustir,

Olciim Esaslar

Ekli finansal tablolar, gercege uygun degeri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarim Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (“THP”) gereklerine gore Tiirk Lirast
(“TL”) olarak tutmaktadir. KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS)
uygulayan isletmelerin 2021 y1l1 finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’yr uygulayip uygulamayacaklart1 konusunda olusan tereddiitleri gidermek iizere
aciklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama ("TMS 29") kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek
bulunmadigi belirtilmis, sonrasinda KGK tarafindan TMS 29 uygulamasi hakkinda yeni bir agiklama
yapilmamistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla yeni bir agiklama yapilmamis olmasi
dikkate almarak 31 Mart 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in cari donem finansal

tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.2

2.3

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kurlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

usD 19,1532 18,6983
EUR 20,8450 19,9349
TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihli diizenlenmis finansal durum tablolar1 ve aym tarihte sona eren ara hesap
donemine ait kapsamli gelir tablolari, 2 Mayis 2023 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

31 Mart 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlarn disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim degisiklik

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tamim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen Standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢lim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalariin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.
Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana
gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikasi a¢iklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalaria yardimei olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tanimimin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe
politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir.
'Onemli' TFRS'de tamimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik
Ol¢iide anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasim
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin
vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yiikkiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla
iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliligiin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde Onemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar igin
ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yukiimliliigli muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme: Isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varhk
Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket so6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgtim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak
ertelenmigtir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yiikiimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliiliigii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi sdzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri igletmelerin ¢esitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu aciklamalar kredi sézlesme sartlari
ve ilgili ylikiimliiliikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina
uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli
siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga
kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme
hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliliigiin siniflandirilmasini etkilemeyecegi acikca ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken
uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkaiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliilikklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama igleminin fiilen basladigi tarihten
sonra “Kira yiikiimliiliigliniin sonraki 6l¢iimii” bagligi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
O0demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demelerini belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
cikan kira yiikiimlilliiklerinin 6lglimiine yonelik spesifik bir hiikkiim icermemektedir. S6z konusu kira
yiikiimliliginin ilk olglimii, TFRS 16’da yer alan kira ddemeleri tanimina dahil edilenlerden farkli
Odemelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir
ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra
girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlart iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin
onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda
geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik
olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir.
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2.5.

2.6.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki finansal tablolarn Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla gézden gegcirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar
tablosunda raporlanmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlar1, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirim damsmanlig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar hari¢ maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii
karsiliginin diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar
satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan
gelir ya da gider, kapsaml1 gelir/gider tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
varligr kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider
kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger
artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan oranlarla
dogrusal olarak kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina
bakilmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri (y1l) esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Siire
Demirbaglar 4-5 yil
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Maddi Olmayan Duran Varhklar
Mubhasebelestirme ve 6lgme

Sirket tarafindan iktisap edilen sinirli ekonomik émre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylar1 ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler varligm gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler.

Giderler ve igeride yaratilan Serefiye ve markalar da dahil olmak iizere tiim diger gider kalemleri olustukca
kar veya zararda muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varlik itfa paylart kapsamli gelir tablosunda, ilgili
varliklarin iktisap edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydali 6miirleri iizerinden dogrusal itfa yontemi
kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar 3 -15 yil aras1 tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina
gore itfa edilirler. Sinirsiz faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar i¢in amortisman
ayrilmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa yontemleri, faydali 6miirleri ve kalint1 degerleri her raporlama donemi
sonunda gozden gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadig1 konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarmin cari piyasa kosullarinda paranin zaman
degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi
suretiyle hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diigiikligii
kayitlara alinir. Deger diisiikliikleri kar veya zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger varliklardan veya
varlik Sirketlerinden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiiglik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan
birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diislikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikligiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
tekrar degerlendirilir.

Deger diisiikliigi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda
iptal edilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, 6nceki
yillarda hi¢ deger diisiikligi kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitl
degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde muhasebelestirilir.
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Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan;
finansal yiikiimliiliikleri ise kisa vadeli bor¢lanmalar, ticari borg¢lar ve diger ylikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” veya “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmast ve 6l¢iimiine iliskin “TFRS 9, Finansal
Aragclar” standardinin ii¢lincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara
almmasi esnasinda gercege uygun degerinden oOlgiilmektedir. “gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar” disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢limiinde islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece
finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal
bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarmin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden
siiflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir durumlarda, daha
once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler i¢in herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil
etmek i¢in elde tutmayi1 amaglayan is modeli ile sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve
satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga
iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir. Ger¢ege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin so6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarinm takiben “Etkin
faiz (ic verim) oram ydntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile
ol¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Gdemelerini igeren nakit
akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Ger¢ege uygun deger
fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz
yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ise
ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete
ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda
0zkaynak icinde yansitilan birikmis gergege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede
pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gormesi ve/veya gercege uygun degeri
giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte,
teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi
durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir dzkaynak aracina yapilan
yatinnmin ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda,
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde
edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal variiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akiglari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diigiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akislarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca gevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar kisa vadeli finansal
yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden &lgiiliir. ilgili finansal
yiikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yiikiimliiliikler
olarak siiflandirilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras: ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin
etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oraminin etkisinin c¢ok biiyiilk olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dahil olmak iizere tiim nakit akiglarimin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere

kaydedilir.

Yonetim ticreti alacaklar tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.
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Kiralama Islemleri
Kiract Durumunda Sirket

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olanmi {izerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliikk olarak
gosterilir ve 0dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca kar veya zarar
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iligkin yiiktimliiliiklerin bilango digsinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

Kiracilar, bu standard1 kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte
O0denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger (kiralama ylikiimliiliigii) ve ayni tarih
itibartyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz
oranint kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliliigii iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin
amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiralayan Durumunda Sirket

Finansal Kiralama Islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gosterilir.
Faiz geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirim tutar1 {izerinden sabit bir donemsel getiri orani
yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamig faiz geliri olarak
tanimlanir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde
edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiiktimliliikler raporlama dénemi
sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanc1 para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang¢/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zarariin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirliklt
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z
konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme
etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler Ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi ve ylikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarmin muhtemel olmasi ve
ylkiimliilik tutarinin giivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket
yonetimi tarafindan yapilan en gergekg¢i tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda
bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yiikiimliilikler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Ciinkii ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden
¢ikma ihtimali bulunmamakta veya ylikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak ol¢iilememektedir.

Sirket ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu
yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir.

Kosullu Varliklar

Sirket’te ge¢cmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olayim gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin ti¢iincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir.
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Iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, sézlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklart bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayni is dalindaki baglh

ortakliklar dahil olmak iizere);

- Sirket tizerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya Sirket {izerinde ortak kontrole

sahip olmasi;

ii)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast,

iv)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmas;

v)  Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[ligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamimdan olusur.

Cari verqgi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem kariin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli Olgilide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil icin hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yilkiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmig veya oénemli dlgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
almur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan O6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
baghh borclarinin gercege uygun degerinde elde ettii payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlan
Tamimlanmus fayda plan

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlar olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikkiimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi1 beklenen yiikiimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar kapsaml gelir tablosuna yansitilmistir.

Tanimlanmus katk: plan
Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in,

bu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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2.7.

Nakit Akisinin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarim1 diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayal1 bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gdsterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta
ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer
alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilango degerlerini, bilangco dis1 yilikiimliiliklere iligkin agiklamalari,
donem igerisinde olugan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi
gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir.

Stipheli alacaklar karsihig

Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagma inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin gegmis performanslari
piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin {izerinden dipnot 2.6’da belirtilen faydali omiirleri
dikkate alarak amortisman ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iligkin a¢iklamalar dipnot 2.6’da agiklanmistir.
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Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve galisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmig vergi varliklar

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Bankalar 8.519.770 7.996.488
- Vadesiz mevduat 2.724 1.268
- Vadeli mevduat 8.517.046 7.995.220
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 8.519.770 7.996.488
Faiz geliri tahakkuku 99.218 64.118
Toplam 8.618.988 8.060.606
Sirket’in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir:
Acihis Vade Faiz
tarihi tarihi orani Tutar
TL Vadeli Mevduat 20.03.2023 24.04.2023 29,00% 430.608
TL Vadeli Mevduat 10.03.2023 14.04.2023 28,00% 323.408
TL Vadeli Mevduat 14.03.2023 18.04.2023 28,00% 448.443
TL Vadeli Mevduat 31.03.2023 5.05.2023 30,00% 1.500.649
TL Vadeli Mevduat 13.03.2023 17.04.2023 28,00% 1.471.619
TL Vadeli Mevduat 9.03.2023 13.04.2023 28,00% 648.359
TL Vadeli Mevduat 6.03.2023 11.04.2023 28,00% 1.525.202
TL Vadeli Mevduat 3.03.2023 7.04.2023 28,00% 497.480
TL Vadeli Mevduat 28.03.2023 28.04.2023 29,00% 457.096
TL Vadeli Mevduat 17.03.2023 14.04.2023 26,00% 1.214.182
Ara Toplam 8.517.046
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 99.218
Toplam 8.616.264
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Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir:

Acihis Vade Faiz
tarihi tarihi orani Tutar
TL Vadeli Mevduat 9.12.2022 16.01.2023 22,00% 491.716
TL Vadeli Mevduat 6.12.2022 10.01.2023 23,00% 265.755
TL Vadeli Mevduat 30.12.2022 06.02.2023 25,00% 308.412
TL Vadeli Mevduat 29.11.2022 03.01.2023 25,00% 379.951
TL Vadeli Mevduat 20.12.2022 24.01.2023 23,00% 572.503
TL Vadeli Mevduat 14.12.2022 19.01.2023 23,00% 1.473.242
TL Vadeli Mevduat 27.12.2022 31.01.2023 25,00% 317.256
TL Vadeli Mevduat 23.12.2022 27.01.2023 24,00% 625.581
TL Vadeli Mevduat 30.12.2022 31.01.2023 22,00% 1.383.024
TL Vadeli Mevduat 23.12.2022 24.01.2023 24,00% 1.036.912
TL Vadeli Mevduat 9.12.2022 10.01.2023 23,00% 1.140.868
Ara Toplam 7.995.220
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 64.118
Toplam 8.059.338
KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Mart 2023 31 Aralk 2022
Kredi kart1 Borglar 11.749 10.262
Toplam 11.749 10.262

KIiRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUOKUMLULUKLER
31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Kisa vadeli islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 322.506 -
Uzun vadeli islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler -- --
Toplam 322.506 --

Kiralama yiikiimliiliik bor¢larin geri vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir.
31 Mart 2023

3 aya kadar 100.854 --
3 — 12 ay arasi 221.652 --
1- 5 yil aras1 -- --
Toplam 322.506 --

Kiralama yiikiimliiliik bor¢larin indirgeme olmaksizin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2023

31 Arahik 2022

3 aya kadar 116.385 --
3—12 ay aras1 232.770 --
1- 5 y1l aras1 - --
Toplam 349.155 --
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6. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

[ligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 23) 1.371.057 957.282
Portféy yonetim komisyonu alacaklari 37.869 34.198
Toplam 1.408.926 991.480

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
Sirket’in ticari alacaklarinin vade yapis1 Dipnot 24°te yer almaktadr.

Sirket’in kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:
31 Mart 2023 31 Arahik 2022

Ticari borglar
-1liskili taraflara borglar - -
-Diger ticari borglar 152.700 80.180

Toplam 152.700 80.180

Sirket’in uzun vadeli ticari borglar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).
Sirket’in ticari borg¢larinin vade yapis1 Dipnot 24°te yer almaktadir.

7.  DIGER ALACAK VE BORCLAR

7.1. Diger Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2023 31 Aralik 2022

[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 23) 447.301 390.761
Personel tesvik alacaklar 1.192 2.647
Personelden alacaklar 1.687 -
Toplam 450.180 393.408

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Verilen depozito ve teminatlar 50.756 49.550
Toplam 50.756 49.550

7.2. Diger Borglar
Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 203.327 20.889
Ortaklara borglar (Dipnot 23) 1.671 1.671
Toplam 204.998 22.560
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8.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
8.1. Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Gelecek aylara ait giderler 239.539

1.386

Toplam 239.539

1.386

8.2. Ertelenmis Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2023 tarihi itibariyla ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).

9. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Demirbaslar
31 Aralik 2022 bakiye 51.528
Alimlar --
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye 51.528
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2022 bakiye (18.334)
Donem gideri (2.165)
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye (20.499)
31 Aralik 2022 net deger 33.194
31 Mart 2023 net deger 31.029
Maliyet degeri Demirbaslar
31 Aralik 2021 bakiye --
Alimlar --
Satiglar --

31 Mart 2022 bakiye

Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2021 bakiye

Donem gideri
Satiglar

31 Mart 2022 bakiye

31 Mart 2022 net deger

Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklar1 amortisman giderlerinin

dagilim1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Maddi duran varliklar 2.165 -
Maddi olmayan duran varliklar 14 14
Kullanim hakk: varliklari 97.426 --
Toplam 99.605 14
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10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar
31 Aralik 2022 bakiye 3.207
Alimlar --
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye 3.207
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2022 bakiye (2.933)
Donem gideri (14)
Satiglar --
31 Mart 2023 bakiye (2.947)
31 Aralik 2022 net deger 274
31 Mart 2023 net deger 260
Maliyet degeri Haklar
31 Aralik 2021 bakiye 3.207
Alimlar --
Satiglar --
31 Mart 2022 bakiye 3.207
Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2021 bakiye (2.877)
Donem gideri (14)
Satiglar --
31 Mart 2022 bakiye (2.891)
31 Mart 2022 net deger 316

11. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Gayrimenkul
31 Aralik 2022 bakiye --
Girisler 389.706
Cikislar --
31 Mart 2023 bakiye 389.706

Birikmis amortismanlar

31 Aralik 2022 bakiye

Donem gideri (97.426)
Cikiglar --
31 Mart 2023 bakiye (97.426)

31 Aralik 2022 net deger

31 Mart 2023 net deger 292.280

Sirket’in 2022 donemine ait kullanim hakk1 varligi bulunmamaktadir.
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12.

13.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

12.a Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

31 Mart 2023 tarihi itibariyla aktif degerler {izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik
2022: Yoktur).

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla Sirket tarafindan alinan ve verilen TRI bulunmamaktadir.

12.b Dava ve ihtilaflar

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine veya lehine acilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlar Saglanan Faydalar Kapsaminda Kisa Vadeli Borg¢lar

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Personele iliskin 6denecek sosyal giivenlik kesintileri 33.647 27.672

Toplam 33.647 27.672

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

31 Mart 2023 tarihi itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Kidem tazminat1 karsilig 74.337 257.105

Toplam 74.337 257.105

Dénem Igerisinde Kidem Tazminat: Karsihg Hareketleri:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

1 Ocak bakiyesi 257.105 132.241
Hizmet maliyeti 2.502 4.902
Faiz maliyeti 1.140 1.115
Aktiieryal (gelir)/gider 79.949 3.994
Odenen tazminatlar (266.359) --
Dénem sonu 74.337 142.252

Is Kanunu’na gore en az bir yillik hizmeti tamamlayarak ¢alisma hayat: ardindan emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen ve askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan her ¢alisanina veya vefat
eden calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2023
itibariyle 19.982,83 TL (31 Aralik 2022: 15.371,40 TL) ile sinirlandirilmustir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla
Odenecek kidem tazminati, 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan aylik 19.982,83 TL tavanindan
hesaplamistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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14.

14.1.

14.2.

Kidem tazminati karsiligi, personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin
tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
kapsaminda kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
ylkiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak geligtirilmesini 6ngoriir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler olarak
0zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin belirlenen tavan yiikiimliiliigliniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gostermektedir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Mart 2023 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi yiikkiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %20,12 (31 Aralik 2022: %9,50) enflasyon orani ve %22,28
(31 Aralik 2022: %12,70) iskonto oran1 varsayimina gore, %1,80 (31 Aralik 2022: %2,92) reel iskonto orani
ile hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Diger kapsamli gelir unsurlariin analizi tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2023 31 Mart 2022

Caliganlara saglanan fayda kapsaminda hesaplanan aktiieryal

(kayip)/kazang (79.949) (3.994)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 19.987 799
Toplam (59.962) (3.195)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Devreden KDV 29.206 24.392
Toplam 29.206 24.392

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Yoktur).
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15.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu 6z

sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Esas sermaye 7.500.000 7.500.000
Eér veya zargrda yenidep smiflandirilmayacak birikmis diger (178.019) (118.057)
apsaml gelirler veya giderler
T a.l.almlanmzs fayda planlart yeniden ol¢iim kazanglari/kayiplar (178.019) (118.057)
(aktiieryal kayip kazang)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 30.796 30.796
Gegmis yillar kar/(zararlar) 1.612.726 108.033
Net donem kari/(zarar1) 1.077.216 1.504.693
Toplam 10.042.719 9.025.465

Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Mart 2023 31 Arahk 2022 31 Aralik 2022

Adi Soyadi Pay Oram Pay Tutari Pay Oram Pay Tutarn
Kamil Melih ONDER 82,71% 6.202.988 82,71% 6.202.988
Berrin ONDER 15,00% 1.125.000 15,00% 1.125.000
Nahit ZINCIRLI 2,28% 171.156 2,28% 171.156
Melsa Ararat MERRELL 0,01% 428 0,01% 428
Alparslan Cemail BATUK 0,01% 428 0,01% 428
Toplam 100,00% 7.500.000 100,00% 7.500.000

Sirket’in sermayesi 7.500.000 TL olup 7.500.000 adet hamiline yazili hisseden olugsmaktadir (31 Aralik 2022:
7.500.000 TL — 7.500.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL dir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Veya Giderler

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar

(aktiieryal kayip kazang)

(178.019) (118.057)

Toplam

(178.019) (118.057)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karmin yillik %5°i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettli dagitimlar1 tizerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmis Y1l Karlary/(Zararlar)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Do6nem bast 108.033 70.693
Net donem karindan/zararindan transfer 1.504.693 486.485
Doénem sonu 1.612.726 557.178
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16. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Portfoy yonetim ve performans iicretleri 1.534.899 387.146
Net Hasilat 1.534.899 387.146
Satislarin Maliyeti -- --
Briit Kar 1.534.899 387.146
17. GENEL YONETIM GIDERLERI
Sirket’in genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Personel {icret ve benzeri giderleri 242.969 105.767
Miisavirlik ve danigmanlik giderleri 124.626 37.399
Amortisman ve tilkenme paylar1 giderleri 99.605 14
Vergi resim ve harg giderleri 84.453 48.779
Bilgi islem giderleri 76.801 31.971
Aidat giderleri 29.873 42.951
Kira giderleri - 32.598
Diger giderler 53.795 24.395
Toplam 712.122 323.874
18. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Vadeli mevduat faiz gelirleri 546.697 254.253
Iliskili taraflardan kira ve hizmet gelirleri 85.435 24.909
Kur fark: gelirleri 1.206 3.466
Diger gelirler 4.542 3.309
Toplam 637.880 285.937

18.2. [Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri bulunmamaktadir (1 Ocak- 31 Mart
2022: Yoktur).

19.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
19.1. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yoktur (1 Ocak- 31 Mart 2022: Yoktur).
19.2. Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Yoktur (1 Ocak- 31 Mart 2022: Yoktur).
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20.

20.1.

20.2.

21.

FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
31 Mart 2023 tarihi itibartyla Sirket’in finansman gelirleri bulunmamaktadir (1 Ocak- 31 Mart 2022: Y oktur).

Finansman Giderleri (-)

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kiralama yiikiimliiliigii finansman giderleri 21.595 -
Banka masraf ve komisyon giderleri 2.588 1.025
Toplam 24.183 1.025

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varhklar

31 Mart 2023 tarihi itibartyla Sirket’in cari donem vergisi ile ilgili varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Yoktur).

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yiikiimliiliikleri
31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Cari kurumlar vergisi karsiligt 292.056 494.344
Pesin 0denen vergiler ve fonlar (25.579) (328.114)
Toplam 266.477 166.230

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylirlirliige girmis olan
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, kurum
kazancglar1 igin %20 oraninda belirlenmistir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanarak ylirtirliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununa eklenen Gegici 13 {incli madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglart i¢in %23 olarak degistirilmistir. Ancak, 15 Nisan 2022 tarih ve 31810 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren 5520 sayili Kanunun gegici 13 iincii maddesinin birinci fikrasinda
yapilan degisiklik uyarinca bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para
kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin 2022 yili ve sonrasi vergilendirme donemine ait kurum
kazanglar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %25 olarak uygulanacaktir.

Bu degisiklik ile 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak tizere 1
Ocak 2022 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde %25 orani
gecerli olacaktir (31 Aralik 2022: %25).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji oram1 22.07.2006 — 21.12.2021 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %15 olarak uygulanmistir.
22.12.2021 tarihinden itibaren 4936 sayili Cumhurbaskani Karari ile %10 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligim ve yiikiimliliigiini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup asagida aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orant %25’tir. (2022: %25).

Bilancoda Yer Alan Ertelenen Vergi Varhk/Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Ertelenen vergi varliklari -- 35.184
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (12.031) --
Ertelenmis vergi varhklar / yiikiimliiliikleri, net (12.031) 35.184

Sirket’in ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin detaylar1 agsagida belirtilmistir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022 31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Ertelenen Vergi Varhiklari ve Toplam Gecici  Toplam Gegici Varhk / Varhk /
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimliliik)  (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsiligi 74.337 257.105 18.584 64.278
Kullanim hakki varlik ve

yikiimliiliikklerine iliskin diizeltmeler 30.226 -- 7.557 --
Vadeli mevduat faiz gelirleri diizeltmesi (99.218) (64.118) (24.805) (16.030)
Kur farki gelirleri diizeltmesi (46.204) (44.998) (11.551) (11.250)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar amortisman diizeltmeleri (7.265) (7.264) (1.816) (1.814)
Ertelenen vergi varhklar /

(yiikiimliiliikleri) (12.031) 35.184

Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir/Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Kurumlar vergisi karsilig (292.056) (74.906)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (67.202) (4.887)
Toplam (359.258) (79.793)
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Diger Kapsamh Gelir Tablosunda Yer Alan Vergi Gelir/Giderleri

1 Ocak —
31 Mart 2023

1 Ocak —
31 Mart 2022

Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi

geliri/(gideri) 19.987 799
Toplam 19.987 799
Ertelenmis Vergi Gelir/Giderinin Mutabakati
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Donem basi 35.184 19.137
Donem ertelenmis vergi geliri/(gideri) (67.202) (4.887)
Diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 19.987 799
Doénem sonu (12.031) 15.049
Vergi Karsihigi Mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 2023 31 Mart 2022
Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar 1.436.474 348.184
%25 vergi orani lizerinden hesaplanan vergi (31.03.2022: %23) (359.119) (80.082)
Vergi etkileri:
- Kanunen kabul edilemeyen giderlerin etkisi (7.016) (7.771)
- Diger 6.877 8.060
Gelir tablosundaki vergi karsihigi geliri /gideri (359.258) (79.793)

22. PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 31 Mart 2023 ve 1 Ocak-31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang

hesaplamalar1 agsagidadir.

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Net donem kari/(zarar1) (TL) 1.077.216 268.391
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 7.500.000 6.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,1436 0,0447
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23.

23.1.

23.2.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bunlarla yapilan islemlere iliskin 6zet bilgi asagida sunulmustur.

Iliskili Taraflarla Bakiyeler

Iliskili Taraflardan Alacaklar:

31 Mart 2023

31 Aralhk 2022

Ticari Ticari

Ticari  Olmayan Ticari Olmayan
Mliskili taraflardan alacaklar
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fon 30.673 -- 33.769 --
Logos Portfoy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji GSY
Fonu 104.656 - 90.370 9.287
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirnm A.S. 693.840 379.255 693.840 349.755
Logos Portfoy Yonetimi A.S. Testinium GSY Fonu 8.654 29.957 7.790
Berrin ONDER 26.289 - 23.929
Techmine Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. 533.234 11.800 139.303 --
Toplam 1.371.057 447301  957.282  390.761
Mliskili Taraflara Borglar

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Ticari Ticari

Ticari  Olmayan Ticari_ Olmayan
Mliskili taraflara borglar
Kamil Melih Onder -= 1.671 -- 1.671
Toplam -- 1.671 -- 1.671

iligkili Taraflara Yapilan Satislar ve/veya Elde Edilen Gelirler

Sirket’in 1 Ocak -31 Mart 2023 donemi igerisinde iliskili taraflara olan islemlerinin detayr asagida
agiklanmustir.

Fon

Yonetim Diger

Kira Gelirleri  Gelirleri Gelirler

Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon -- 81.775 11.145
Logos Portfdy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji GSY Fonu -- 273.102 11.145
Logos Portfoy Yoénetimi A.S. Testinium GSY Fonu -- 8.242 11.145
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Kiralama A.S. 25.000 -- --
Techmine Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 25.000 1.100.542 --
Berrin Onder 2.000 -- --
Toplam 52.000 1.463.661 33.435
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23.3.

23.4.

24.

Sirket’in 1 Ocak -31 Mart 2022 donemi igerisinde iligkili taraflara olan iglemlerinin detay1 asagida
aciklanmugtir.

Fon

Yonetim Diger

Kira Gelirleri  Gelirleri Gelirler

Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon -- 57.356 6.159
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Kiralama A.S. 9.000 -- --
Berrin Onder 750 -- --
Techmine Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 9.000 278.897 --
Toplam 18.750 336.253 6.159

Mliskili Taraflardan Yapilan Alislar ve/veya Odenen Giderler

Sirket’in 1 Ocak -31 Mart 2023 donemi igerisinde iliskili taraflardan yapilan alis ve/veya 6denen giderleri
bulunmamaktadir (1 Ocak -31 Mart 2022: Yoktur).

Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler ve Menfaatler Toplami
Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI’nin 1 Ocak — 31 Mart 2023 dénemine iliskin olarak iicret ve benzeri
haklarmin toplam maliyeti 159.135 TL (1 Ocak-31 Mart 2022: 17.639) ve Sirket ortaklarindan Berrin
ONDER’in 1 Ocak 31 Mart 2023 dénemine iliskin olarak iicret ve benzeri haklarinin toplam maliyeti 37.380
TL’dir (1 Ocak 31 Mart 2022: 18.690 TL).
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiriitmekte oldugu portfdy yonetimi faaliyetlerinden dolayi, sermaye piyasasindaki, faiz
oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da
onaylanan bu politikalara gdre Sirket yoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldig1 riskler ve bunlar yonetmek {izere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklari ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur. Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:
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LOGOS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri — 31 Mart 2023 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iiskili Diger Tliskili Diger Banka

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.371.057 37.869 447.301 2.879 8.618.988
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net
defter degeri 677.217 37.869 68.046 2.879 8.618.988
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhiklarin net defter degeri 693.840 -- 379.255 -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri — 31 Arahk 2022 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tiskili Diger Tliskili Diger Banka

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 957.282 34.198 390.761 2.647 8.060.606
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklarin net
defter degeri 263.442 34.198 41.006 2.647 8.060.606
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhliklarin net defter degeri 693.840 -- 349.755 -- --

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Piyasa riski agiklamalari
a) Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip olmas1 gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 sayil1 Teblig’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayesinden varlik
kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup Sirket’in mali performans iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

b) Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larin
orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

Cari donem TL Karsihg: ABD Dolan
Diger alacaklar 50.756 2.650
Toplam varhklar 50.756 2.650

Toplam yiikiimliiliikler - --

Net yabanci para varlik pozisyonu 50.756 2.650
Onceki donem TL Karsihg: ABD Dolan
Diger alacaklar 49.550 2.650
Toplam varhklar 49.550 2.650
Toplam yiikiimliiliikler - -
Net yabanci para varlik pozisyonu 49.550 2.650

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’nin %10’luk degisime olan duyarliligim1 géstermektedir. Bu tutarlar
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.
Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Mart 2023

Kar/(Zarar)
Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL Karsisinda %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigi 5.076 (5.076)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki 5.076 (5.076)
Toplam (3) 5.076 (5.076)
Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Arahik 2022
Kar/(Zarar)
Yabanci Paranin ~ Yabanci Paranin
Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL Karsisinda %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 4.955 4.955
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki 4.955 4.955
Toplam (3) 4.955 4.955

¢) Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

Faiz pozisyonu tablosu:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

TL (%) TL (%)
Aktifler
Nakit ve nakit benzerleri
-Vadeli mevduatlar (TL) %26 - %30 %22 - %25

Sirket’in portfoyiin degisken faizli finansal varliklari bulunmamaktadir.
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25.

Likidite risk aciklamalar:

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek Gdemesi yapilacak finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede zorlukla karsilasma riskidir. Sirket likidite riski yonetim yaklasimu,
mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda Sirket’i
zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi i¢in miimkiin oldukga yeterli
likidite tutmaktir.

Likidite riski tablolar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir

Asagidaki tablo, Sirket tiirev niteliginde olmayan finansal borglarin vade dagilimimi gostermektedir:

Sozlesme
31 Mart 2023 Defter  uyarinca nakit 3aya 3-12ay 1- 5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplamm kadar arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 691.953 718.602 485.832 232.770 --
Kiralama yiikiimliilikleri 322.506 349.155 116.385 232.770 -
Diger finansal yiikiimliikler 11.749 11.749 11.749 -- -
Ticari borglar 152.700 152.700 152.700 -- --
Diger borglar 204.998 204.998 204.998 -- --
Sozlesme
31 Aralik 2022 Defter uyarinca nakit 3aya 3-12ay 1- 5yl
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikislar toplamm kadar arasi arasi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 113.002 113.002 113.002 -- --
Diger finansal yiikiimliikler 10.262 10.262 10.262 -- --
Ticari borglar 80.180 80.180 80.180 -- --
Diger borglar 22.560 22.560 22.560 -- --

Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadigi i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.
FINANSAL ARACLAR- GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Gercege uygun deger Olclimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
smifinin degerleme girdilerinin kaynagia gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
smiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.
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26.

217.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal ylkiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmgtir:

Finansal varlikliar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal viikiimltiliikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde,
degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27
Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi (I11-55.1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne gore portfdy yonetim sirketleri i¢in aciklanan
asgari 0denmis sermaye tutart 31 Mart 2023 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu
saptanmuigtir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle ylikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil1 tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢c olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye
taahhiitleri diislildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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