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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Logos Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Logos Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti de dahil, finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ylriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimmlanan Bagimsiz Denetciler i¢cin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige
iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, goriistimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

F. Kerim Gékay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16 Altunizade / Uskiidar / ISTANBUL
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: (0216) 327 6262 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com www.yeditepedenetim.com
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4, Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yoOnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Olgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere Kkarsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak icinde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarm makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasimin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile esas s6zlesmenin finansal raporlamaya

iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Yilmaz Giiney’dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Yilmaz Giiney, YMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 31 Mart 2021
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Not 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.749.364 2.129.668
Ticari Alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-21 472.389 244.655
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 15.140 16.744
Diger Alacaklar
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 227.044 182.649
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 19.473 3.783
Pesin Odenmis Giderler 7 909 898
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 25.181 56.587
Diger Donen Varliklar 12 28.117 42.761
Toplam Doénen Varhklar 2.537.617 2.677.745
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 6 20.029 16.319
Maddi Duran Varliklar 8 -- --
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 386 443
Ertelenmis Vergi Varligi 19 39.985 20.840
Toplam Duran Varhklar 60.400 37.602
TOPLAM VARLIKLAR 2.598.017 2.715.347
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 70 --
Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 46.553 49.035
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 5.931 --
Diger Borglar
Iligkili Taraflara Diger Borglar 6-21 4.268 609
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 10.168 27.293
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 66.990 76.937
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 91.591 82.289
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 91.591 82.289
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 13 2.400.000 2.400.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 1 (31.257) (11.127)
Gecemis Yillar Karlari/Zararlari 13 167.248 227.537
Donem Net Kari/Zarari 13 (96.555) (60.289)
Toplam Ozkaynaklar 2.439.436 2.556.121
TOPLAM KAYNAKLAR 2.598.017 2.715.347

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
KAR VEYA ZARAR KISMI Not 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Hasilat 14 174.954 150.943
Satiglarin Maliyeti (-) -- --
Briit Kari/Zarar 174.954 150.943
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (725.541) (740.588)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 443,743 518.816
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 -- --
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar) (106.844) (70.829)
Finansman Giderleri (-) 18 (3.824) (3.111)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/(Zarari) (110.668) (73.940)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 14113 13.651
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 19 -- --
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 19 14.113 13.651
DONEM KARI/(ZARARI) (96.555) (60.289)
Pay Basina Kazanc/(Kayip)
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basia Kazang/(Kayip) 20 (0,0402) (0,0276)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglary/(Kayiplar) 11 (25.162) (5.148)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 5.032 1.030
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIiDER) (20.130) (4.118)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (116.685) (64.407)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda
) Planlar Yeniden Gecmis )
Odenmis Olgiim Yillar Kar/ Donem Net | Ozkaynaklar
Sermaye | Kazanglary/(Kayiplar1) | (Zararlar1)) | Kary/(Zarar1))| Toplam
01 Ocak 2019 bakiyesi 2.000.000 (7.009) 34.298 193.239 2.220.528
Sermaye arttirimi 400.000 -- -- -- 400.000
Transfer -- -- 193.239 (193.239) --
Toplam kapsaml gelir/ (gider) -- (4.118) -- (60.289) (64.407)
31 Arahik 2019 bakiyesi 2.400.000 (11.127) 227.537 (60.289) 2.556.121
01 Ocak 2020 bakiyesi 2.400.000 (11.127) 227.537 (60.289) 2.556.121
Transfer -- -- (60.289) 60.289 --
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - (20.130) - (96.555) (116.685)
31 Aralik 2020 bakiyesi 2.400.000 (31.257) 167.248 (96.555) 2.439.436

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (577.731) (533.642)
Donem Zarari (96.555) (60.289)
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (29.916) 3.388
Amortisman ve Itfa Gideri Ile {lgili Diizeltmeler o 8-9 57 824
Ca.l.hsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) Ile Ilgili 11 (15.860) 16.215
Diizeltmeler
Vergi Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler 19 (14.113) (13.651)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (285.309) (89.404)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5-21 (227.734) (113.703)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 1.604 (1.321)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6-21 (44.395) (46.020)
iii(lls Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis 6 (19.400) 50.563
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (11) 723
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 5 (2.482) 18.253
ili§kili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) 6-21 3.659 27
gbl\szlgllssg)lmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis 6 (17.125) 2266
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 12 20.575 (192)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (411.780) (146.305)
Alman Faizler (197.357) (361.520)
Vergi Odemeleri 31.406 (25.817)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 191.041 377.249
Alman Faiz 17 191.041 377.249
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar 70 400.000
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit
o -- 400.000
Girigleri 13
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 4 70 (1.345)
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 4 -- 1.345
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (386.620) 243.607
D. Yabanci Para Cevirim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri _ _
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) (A+B+C+D) (386.620) 243.607
E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.122.436 1.878.829
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 1.735.816 2.122.436

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asimi olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 19 Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket
Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Mudirliigii Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13
Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle
portfdy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri
uyarinca 07 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesini almistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla personel sayist 3 kisidir (31 Aralik 2019: 4 kisi).

Sirket’in kurucusu oldugu ve ydnettigi bir adet yatirrm fonu bulunmaktadir. Ilgili fon asagidaki gibidir:

- Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin
Esaslar Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiirlirlige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina
gore tutulan yasal kayitlara SPK’min 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL
olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devam)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, sirketin finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanr.

2.2 Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari, 31 Mart 2021 tarihli 2021/02 sayili Y6netim Kurulu
toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisikligi olmamustir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustr.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 1 Ocak 2020 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler- isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek {izere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylagtirmak amaciyla “igletme” tanimini degistirmek
amactyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanimi (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin
girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢ ve girdilerin
birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.
Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme
siirecini kolaylagtirmak igin uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi eklenmigtir. Bu uygulama,
varliklarin gercege uygun degerinin biiyiikk bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer
tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmast durumunda bir varlik edinilmesine yol acan
basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilart konsantrasyon testini uygulamay1
secmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme onemli bir siirecin varligina
odaklanir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Orani Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yaymmlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden Once ve sonra ele alinacak hususlari ayri olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik 6ncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmustir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmigtir. Bu konular:

Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
Ileriye yonelik degerlendirmeler,

Geriye doniik degerlendirmeler ve

Ayr olarak tamimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamustir. Bu degisiklik, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Sirket’in finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanimi
KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan degisiklik ile “Onemli” kavraminin tanimimi ve nasil

uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son
olarak, degisiklikler ile 6nemli taniminin tim TFRS Standartlar ile tutarli olmas1 amaglanmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Glincellenen kavramsal cergeve KGK tarafindan 11 Mayis 2019 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir iglem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimcr olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve acgiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yo6nlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir UFRS’ nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini geligtirmek
icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir. . S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar

TFRS 16 Kiralamalar’a iliskin degisiklikler 5 Haziran 2020 Tarihli ve 31146 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. COVID-19 salgininin yaratabilecegi ekonomik olumsuzluklara karsi c¢esitli onlemler
kapsaminda kira 6demelerinde isletmelere bazi imtiyazlar taninmaktadir. Bahsi gecen imtiyazlarin kira
O0demelerinde meydana getirecegi degisikliklerin TFRS 16’ya uygun olarak finansal tablolara nasil
yansitilacagi ise; bu degisikliklerin “kiralamada yapilan degisiklik” tanimini karsilayip karsilamadigina
baghdir. Yapilan degisiklik ile, kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin,
kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda muafiyet taninarak,
Kiracilarin kira 6demelerinde taninan imtiyazlari muhasebelestirirken karsilastiklart zorluklarin azaltilmasi
amaclanmaktadir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira imtiyazi sonucunda kira
odemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada
yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi
gerekmektedir.

Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira &demelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle taninan
imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide aymi olmasi veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’la  ligili  Olarak Kira Odemelerinde Tamnan Imtiyazlar-TFRS  16’ya  Iliskin
Degisiklikler kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi iizerine etkisi olmamastir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 31 Arahk 2020 Tarihi itibariyla Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamaya
Konulmayan Standartlar

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, karliliklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'in yerini almistir.
TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini  kullanarak  sigorta  sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarint karsilagtirmalart giiclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtig1
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimlilikleri tarihi maliyet
yerine gilincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir.

TFRS 17’nin yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°nin uygulanmasimin  Sirket’in finansal tablolari iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak simiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayic1 hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi’na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliklerin uzun vadeli olarak
smiflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1’de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yuktmliliklerin siiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliliigi erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimlilliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarinin, yiikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmay nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi ozkaynak araglartyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin
hiikiimlerin a¢iklanmasi.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast - Yiiriirliik tarihine iligkin erteleme

TMS 1’de yapilan revizyon uyarinca yapilacak siniflandirma degisikliklerinin uygulanmasi igin isletmelere
daha fazla zaman tanimak ve boylelikle COVID 19’un etkilerine karsi aksiyon almak amaciyla IASB
tarafindan bu degisikliklerin 1 Ocak 2022 olan yiiriirlik tarihi bir yil ertelenmistir. Bdylelikle
Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi’nin yeni yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2023
olmustur. Bu degisikligin erken uygulamasina izin verilmekle birlikte, geriye doniik olarak uygulamasi
gerekmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 t{izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 3'te Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklik yayimlamistir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
sirimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar Kullamm amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

KGK, Temmuz 2020’de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme”degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen {iriinlerin satigindan
elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satis1 gerceklestirilen trtinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya
zararda muhasebelestirecektir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig artirmaktadir- 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, iretilen driinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diistilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli sodzlesmeler- Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamigtir. Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir
sozlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil
edebilecegini belirlemistir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz oram
reformunun isletmelerin finansal tablolar1 ilizerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, Grnegin, bir
finansal varliga iliskin faizi hesaplamak i¢in kullanilan bir faiz oram 6l¢iitii: alternatif bir kiyaslama orani
ile degistirilmesi, KGK tarafindan 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmaistir;

2. Asama degisiklikleri, Gosterge Faiz Oran1 Reformu - 2. Asama, sozlesmeye bagl nakit akiglarindaki
degisikliklerin etkileri veya bir faiz orani Olgiitiiniin degistirilmesinden kaynaklanan riskten korunma
iligkileri dahil olmak {izere, bir faiz orami Kkarsilastirmasi reformu sirasinda finansal raporlamayi
etkileyebilecek konular1 ele almaktadir. Alternatif bir kiyaslama orani ile (degistirme sorunlar1). UMSK ,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk degisikliklerini yayimlamisti.

2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:
- Gosterge faiz oram reformu nedeniyle sozlesmeye bagli nakit akiglarinda veya riskten korunma
iligkilerinde degisiklik yapildiginda UFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve
- Finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve UFRS 16
Kiralamalar'daki hiikiimleri agagidakilerle ilgili degistirmistir:
- Finansal varliklarin, finansal yiikiimliliiklerin ve kira yiikiimliiliiklerinin sézlesmeye bagl nakit
akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler;
- Riskten korunma muhasebesi; ve
- Acgiklamalar.

2. Asama degisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orami reformunun finansal araglar ve riskten korunma
iligkilerinde gerektirdigi degisiklikler i¢in gecerlidir. Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulamasina
da izin verilmektedir.

Yillik yilestirmeler -2018-2020 Donemi- TFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirliikteki standartlar i¢in yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Donemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin ilk Uygulamast

Bu degisiklik, bir bagli ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para islemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS’ye
gecis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarina dahil edilen tutarlar tizerinden 6lgmeyi secebilir. Bu
degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar igin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz
maliyetleri diislirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’ye geg¢isi kolaylastiracaktir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, alinan {icretlerin bu islemler i¢in Odenen f{icretler diislilerek net tutar {izerinden
belirlenmesinde, dikkate alinacak ticretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya
bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan iicretleri icerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin Yyapilan odemelerin dikkate
alinmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger 6l¢iim hiikiimlerinin
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi
ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’{in
kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri
Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim
danismanlig1 hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri;
vadeli mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi
ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler i¢in uygulanan amortisman siireleri (ekonomik 6miir) ve uygulanan amortisman
oranlar1 agagidadir.

Siire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaglar 4-5 %20-%25
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar,
maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri olan
3 yil tizerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarim ortaya c¢ikmasi halinde deger disiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda deger diisiikligi karsilii kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir.
Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akiglariin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri, gider olarak olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari
alacaklardan; finansal ylkimliliikleri ise kisa vadeli borg¢lanmalar, ticari borglar ve diger
yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarim1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” veya “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve Olgiimiine iligkin “TFRS 9,
Finansal Araglar” standardinin ii¢iincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo disi
birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal
tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun degerinden Olgiilmektedir. “gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar” digindaki finansal varliklarin ilk Slglimiinde islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir. Sirket, finansal bir
varlig1 sadece finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna
almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan
belirlenen is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir.
Sirket yOnetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal
varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu
tir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler i¢in herhangi bir
diizeltme yapilmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagh nakit akislarini tahsil
etmek i¢in elde tutmayi1 amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akiglarnin tahsil edilmesini ve
satilmasin1 amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal
varhiga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda
almmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplara dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile l¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhiga iligskin sézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarmi takiben
“Etkin faiz (i¢ verim) orani1 yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis
maliyeti ile olgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sbzlesmeye bagl nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve finansal varhigmn satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarma yol agmasi durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarimi takiben gergege uygun
degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan menkul degerlerin
etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii
gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi,
elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil
edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gergege uygun deger farklar
gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede
pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gdrmesi ve/veya gercege uygun degeri
giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte,
teskilatlanmis piyasalarda islem gérmemesi ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi
durumunda, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

[Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirnmin ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda,
geri donililemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan
elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigui

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akiglari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akislarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger  disikliigli zararmin  muhasebelestirilmesi ~ sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar1 deger dusiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarmin gercege uygun degerinde deger diistikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Finansal yviikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gerge§e uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimlilikler raporlama dénemi
sonunda gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazan¢ miktari, net donem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse

basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akiglarin1 kullanarak 6l¢lilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢giilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamadir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢tlide
yasallasmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegcici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliililkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibartyla yasallagsmis veya 6nemli Slgiide
yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmas1 ya da yilikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimlilik ve sarta bagl borg¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tammlanmus fayda plan

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yi1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli -losuna yansitilmigtr.

Tamimlanmus katki plam

Sirket, Tirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
dénemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Eger bir sozlesme, sdzlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire igin ve
belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sozlesmenin bir kiralama sézlesmesi
niteligi tasidigi ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama szlesmesi niteligi tasiyip tagimadigini ya da kiralama islemi icerip igermedigini
degerlendirir.

Sirket baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar igin kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilmektedir.

iliskili taraflar

Finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iliskili
olan kisi veya isletmedir.

@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili say1lir:

S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(ili)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir;
Q) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh

ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Iliskili taraflar (Devam)

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Giglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {iiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tiglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile
iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya soz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Boliimlere gore raporlama
Sirket’in, tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmaktadir.
2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak,
gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz oniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe
politikalarinda gosterilmektedir. Baslicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliiliigl aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve ¢alisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama

Standartlart1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralhik 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 1.735.816 2.122.436
- Vadesiz mevduat 1.569 705
- Vadeli mevduat 1.734.247 2.121.731
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.735.816 2.122.436
Faiz geliri tahakkuku 13.548 7.232
1.749.364 2.129.668

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir:

Vade Vade Faiz

baslangi¢ bitis orani Tutar
TL vadeli mevduat 1.12.2020 4.01.2021 15,25% 188.533
TL vadeli mevduat 25.12.2020 26.01.2021 16,00% 243.241
TL vadeli mevduat 28.12.2020 1.02.2021 18,00% 357.603
TL vadeli mevduat 4.12.2020 11.01.2021 16,25% 355.171
TL vadeli mevduat 21.12.2020 25.01.2021 16,75% 154.116
TL vadeli mevduat 11.12.2020 15.01.2021 16,50% 193.370
TL vadeli mevduat 30.11.2020 4.01.2021 16,00% 242.213
1.734.247
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 13.548
1.747.795

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduat detay1 asagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz

baslangi¢ bitis orani Tutar
TL vadeli mevduat 31.12.2019 3.02.2020 9,75% 223.620
TL vadeli mevduat 5.12.2019 06.01.2020 11,00% 173.777
TL vadeli mevduat 13.12.2019 15.01.2020 10,50% 388.568
TL vadeli mevduat 31.12.2019 06.02.2020 10,50% 403.570
TL vadeli mevduat 2.12.2019 06.01.2020 12,00% 196.244
TL vadeli mevduat 24.12.2019 31.01.2020 10,50% 403.772
TL vadeli mevduat 19.12.2019 23.01.2020 10,75% 332.180
2.121.731
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 7.232
2.128.963

NOT 4 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal borglanmalart 70 TL tutaridna olup kredi karti borglarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Kisa vadeli ticari alacaklar

[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 472.389 244.655
Portfoy yonetim komisyonu alacaklari 15.140 16.744
487.529 261.399
Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
3 aya kadar 487.529 261.399
487.529 261.399
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli ticari borglar
Ticari borglar 46.553 49.035
46.553 49.035
Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
3 aya kadar 46.553 49.035
46.553 49.035
NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Kisa vadeli diger alacaklar
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 227.044 182.649
Gelir tahakkuklar 514 779
Diger alacaklar 18.959 3.004
246.517 186.432

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 20.029

16.319

20.029

16.319
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NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli diger borg¢lar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.302 20.623
Odenecek SGK primleri 7.866 6.670
Ortaklara borglar (Dipnot 21) 4.268 609
14.436 27.902
NOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denmis giderler
Verilen siparis avanslar1 -- -
Gelecek aylara ait giderler 909 898
909 898
Sirket’in ertelenmis gelirleri yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Degeri Demirbaslar
01 Ocak 2019 bakiye 16.891
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2019 bakiye 16.891
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2020 bakiye 16.891
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2019bakiye (16.124)
Donem gideri (767)
Satiglar --
31 Aralik 2019 bakiye (16.891)
Donem gideri -
Satiglar -
31 Arahk 2020bakiye (16.891)

31 Aralik 2019 net deger

31 Aralik 2020 net deger

Doénem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger disiikliigii kaybi bulunmamaktadir.
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NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
01 Ocak 2019 Bakiye 3.207
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2019 Bakiye 3.207
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2020 Bakiye 3.207
Birikmis Amortismanlar

01 Ocak 2019 Bakiye (2.707)
Donem gideri (57)
Satiglar --
31 Arahk 2019 Bakiye (2.764)
Donem gideri (57)
Satiglar --
31 Aralik 2020 Bakiye (2.821)
31 Aralik 2019 Net Deger 443
31 Aralik 2020 Net Deger 386

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklara iliskin deger diistikliigii kaybi
bulunmamaktadir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
10.1 Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Yoktur).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket tarafindan alian ve verilen TRI bulunmamaktadir.

10.2 Dava ve ihtilaflar

Bilango tarihi itibartyla Sirket aleyhine ve lehine a¢ilmis dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Personele borglar 5.931 --

5.931 --

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 91.591 82.289

91.591 82.289
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak bakiyesi 82.289 60.926
Hizmet maliyeti 7.025 14.174
Faiz gideri 1.267 2.041
Aktiieryal (gelir)/gider 25.162 5.148
Odenen kidem tazminat (24.152) --
91.591 82.289

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve gagrilan, vefat eden, erkekler igin 25,
kadinlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminatt
O0demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani agilmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan
aylik 7.638,96 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL) tavanindan hesaplamistir.

Kidem tazminat1 yikimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliligii, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylikiimliiligtin bugilinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla karsiliklar yillik %9,90 enflasyon orami ve %13,60 iskonto orani
varsayimina gore, %3,37 reel iskonto orani ile hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmigtir

Diger kapsamli gelir unsurlarinin analizi tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019

Caligsanlara saglanan fayda kapsaminda hesaplanan aktiieryal

(kayip)/kazang (25.162) (5.148)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 5.032 1.030
(20.130) (4.118)

25



LOGOS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 12 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Diger donen varhklar
Devreden KDV 28.117 42.761

28.117 42.761

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Yoktur).

NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

} 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Adi1 Soyady/Ticaret Unvani Pay Oram Pay Tutar Pay Oram Pay Tutar1
Kamil Melih ONDER 73,30% 1.759.200 73,30% 1.759.200
Berrin ONDER 20,00% 480.000 20,00% 480.000
Nahit ZINCIRLI 6,67% 160.000 6,67% 160.000
Melsa Ararat MERRELL 0,02% 400 0,02% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,02% 400 0,02% 400

100,00% 2.400.000 100,00% 2.400.000

Sirket’in sermayesi 2.400.000 TL olup 2.400.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 2.400.000
TL — 2.400.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (31 Aralik 2019: hisse basi 1
TL). Imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6zsermaye
kalemleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Odenmis sermaye 2.400.000 2.400.000

Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar

(aktiieryal kayip/kazanglar) (31.257) (11.127)

Gegmis yil karlari/(zararlar) 167.248 227.537

Net donem kari/(zarar) (96.555) (60.289)
2.439.436 2.556.121

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019 —
Yoktur).

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis dénem ticari karinm yillik %5°i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar: tizerinden yillik
%10 oraninda ayrilir.
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NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Gegmis yil kari/(zarar) 167.248 227.537
Net donem kari/(zarar1) (96.555) (60.289)
70.693 167.248

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yasal yedekler vb. ayrilmadan 6nce 70.693 TL dagitima konu edilebilecek

kar bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 167.248 TL).

NOT 14 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Portfoy yonetim ve performans iicretleri 174.954 150.943
174.954 150.943

NOT 15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personel giderleri 248.352 267.723
Miisavirlik giderleri 117.113 119.719
Kira giderleri 114.444 116.875
Vergi, resim ve harglar 101.094 87.656
Bilgi islem gideri 70.172 49.054
Aidat giderleri 56.970 51.188
Kidem tazminati karsilik gideri 8.292 16.215
Amortisman gideri 57 824
Diger giderler 9.047 31.334
725.541 740.588

NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Genel yonetim giderleri 725.541 740.588
725.541 740.588
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Faiz gelirleri 197.357 361.520
Hizmet gelirleri 192.000 96.000
Kira gelirleri 39.000 39.000
Kur fark: gelirleri 3.710 2.378
Diger gelirler 11.676 19.918

443.743 518.816

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri bulunmamaktadir (1 Ocak- 31
Aralik 2019: Yoktur).

NOT 18 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Banka masraf ve komisyon giderleri 3.824 3.111
3.824 3.111

NOT 19 - GELIR VERGILERI
Cari Donem Vergisi Ile Ilgili Varliklar

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Vergi dairesinden alacaklar (*) 25.181 56.587

25.181 56.587

(*) Bu tutar Sirket’in y1l igerisinde vadeli mevduat faiz gelirleri ve donem iginde 6dedigi pesin vergilerin
toplamindan olugmaktadir.

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Turkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden doérdiincii aym
son giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %22 dir. Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve
30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasimna Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait
kazanglar1 {izerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi 6ngoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmisgtir.
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NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devamu)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyla
olusan kazanclar iizerinden %22 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
Odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda
gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Yoktur.)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kar veya zarar tablosuna yansiyan vergi yikiimlilikleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Cari kurumlar vergisi -- --
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 14.113 13.651
Vergi karsihgi 14.113 13.651

Sirket’in donem vergi giderinin/gelirinin donem kar1 ile mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Vergi oncesi kar/(zarar) (110.668) (73.940)
%22 vergi orani iizerinden hesaplanan vergi

(31 Aralik 2019: %22) 24.347 16.267

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 5.688 5.392

Diger (15.922) (8.008)

Vergi geliri/(gideri) 14.113 13.651
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NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devami)
Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolart ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliiligiinii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran1 2020 y1l1 i¢in %22 diger yillar i¢in ise %20’dir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ertelenen Vergi Varhklar: ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varhk/ Varhk /
Yiikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yiikiimliilik) (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminat1 karsilig 91.591 82.289 18.318 16.458
Kullanilabilir mali zararlar 137.404 42.860 27.481 8.572
Ertelenen vergi varhklan 228.995 125.149 45.799 25.030
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar amortisman farklar (47) (48) ©) (10)
Vadeli mevduat faiz gelirleri (13.548) (7.232) (2.710) (1.591)
Kur farki gelirleri diizeltmesi (15.477) (11.767) (3.095) (2.589)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (29.072) (19.047) (5.814) (4.190)
39.985 20.840

Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem bast 20.840 6.159
Donem vergi geliri/(gideri) 14.113 13.651
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5.032 1.030

39.985 20.840

Kullanilabilir mali zararlar
Sirket, gelecek yilllarda kullanmay1 6ngordiigii mali zararlar i¢in %20 {izerinden ertelenmis vergi varlig

muhasebelestirmistir. Sirket mali zararlarinin 25.855TL’sini 2024 yili sonuna kadar, geriye kalan 111.549
TL’sini ise 2025 y1l1 sonuna kadar kullanabilecektir.
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NOT 20 - PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

1 Ocak-31 Aralik 2020 ve 1 Ocak-31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang

hesaplamalar1 agsagidadir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Net dénem kari/(zarar1) (TL) (96.555) (60.289)
Cikartlmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.400.000 2.180.822
Pay basina kazang/(kayip) (TL) (0,0402) (0,0276)
NOT 21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in iligkili taraflardan alacaklarinin detay1 asagida agiklanmistir.
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Ticari Ticari

Ticari Olmayan

Ticari  Olmayan

Mliskili taraflardan alacaklar

Logos portfoy dinamik dagilimli serbest yatirim fonu 5.109 -- 3.935 --
Mudanya gayrimenkul gelistirme ve yatirim A.S. 467.280 214.395 240.720 173.415
Berrin ONDER - 12.649 -- 9.234

472.389 227.044 244.655 182.649

Sirket’in iligkili taraflara olan borg¢larinin detay1 asagida agiklanmistr.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari  Olmayan
iliskili taraflara borclar
Berrin Onder -- 2.443 -- --
Kamil Melih Onder -- 1.004 -- 609
Nahit Zincirli -- 821 - --
-- 4.268 -- 609
Sirket’in iligkili taraflara olan islemlerinin detay1 asagida agiklanmistir.
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Fon Fon
Kira Yonetim  Diger Kira Yonetim Diger
Geliri Gelirleri Gelirler Geliri  Gelirleri  Gelirler
Logos portfoy dinamik dagilimli serbest fon -- 47811 3.658 -- 44,078
Logos portfoy 6zel sektor borglanma araglari fonu -- -- -- -- 2.700
Mudanya gayrimenkul gelistirme ve kiralama A.S. 36.000 -- 192.000 36.000 -- 96.000
Berrin Onder 3.000 -- 3.000 --
39.000 47.811 195.658 39.000 46.778 96.000
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NOT 21 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI’nin 01 Ocak 2020- Aralik 2020 dénemine iliskin olarak toplam iicret
maliyeti 27.562 TL (1 Ocak -31 Aralik 2019: 68.667 TL) ve Sirket ortaklarindan Berrin ONDER’in 01
Ocak 2020- Aralik 2020 dénemine iliskin olarak toplam {icret maliyeti 43.998 TL’dir (1 Ocak -31 Aralik
2019: 34.844 TL).

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarin kullanimina baglh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

- Kredi riski
- Likidite riski
- Piyasa riski

Bu dipnot, Sirket’in yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Sirket’in bu riskleri 6lgme ve
yonetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayli niceliksel agiklamalar,
finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan politikalar ¢cergevesinde her bir bagli ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk yonetimi
politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Sirket faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli olarak
gozden gecirilmektedir. Sirket uyguladigi egitim ve yonetim standartlar1 ve prosediirleri araciligiyla tiim
calisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini anladig1 disiplinli ve yapict bir kontrol ortami gelistirmeyi
amaclamaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disiikliigline ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.
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NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Arag Tirleri Itibariyla Maruz Kalinan Kredi
Riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D) 472.389 15.140 227.044 39.502 1.749.364
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- -- -- -- --
A. Vadesi geememis ya da deger disiikligiine 118.389 15.140 15.889 39.502 1.749.364
ugramamis finansal varhklarin net defter degeri ' ' ' ' T

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varhiklarin net defter degeri 354.000 -- 211.155 -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Bilango disi1 kredi riski iceren unsurlar

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Alacaklar

Finansal Arag Tiirleri Itibariyla Maruz Kalinan Kredi Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Riskleri

Iligkili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 244.655 16.744 182.649 20.102 2.129.668
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine 244,655 16.744 182.649 20.102 2.129.668

ugramamis finansal varhklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhklarin net defter degeri -- -- - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri -- - -- - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- - -- -- -
- Deger diistikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -
- Deger diistikligi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- - - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede zorlukla kargilagsma riskidir. Sirket likidite riski yonetim yaklagimi,
mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda
Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi i¢in miimkiin

oldukga yeterli likidite tutmaktur.

31 Arahk 2020 So6zlesme
Uyarinca Nakit 3-12 1-5
Defter Cikislar 3 Aydan Ay Yil
Soézlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami Kisa  Arast  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler =~ 60.989 60.989  60.989 -- --
Ticari Borglar 46.553 46.553  46.553 -- --
Diger Borglar 14.436 14436  14.436 -- --
31 Arahk 2019 Sozlesme
Uyarinca Nakit 3-12 1-5
Defter Cikiglar 3 Aydan Ay Yil
Soézlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplami Kisa  Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler ~ 76.937 76.937 76.937 -- --
Ticari Borglar 49.035 49.035 49.035 -- --
Diger Borglar 27.902 27.902 27.902 - --

Beklenen vadeler, sozlesme vadelerinden farkli olmadigi icin ayrica bir tablo verilmemistir.

Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda iglem goren
enstriimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu
finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1
kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur riski
Cari donem TL Karsih@ ABD Dolan Eur
Diger alacaklar 19.452 2.650 --
Duran varhklar 19.452 2.650 --
Toplam varhklar 19.452 2.650 --
Toplam yiikiimliiliikler -- -- --
Net yabanci para varhik pozisyonu 19.452 2.650 --
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Kur riski (Devami)

Onceki donem TL Karsihg ABD Dolan Eur
Diger alacaklar 15.742 2.650 --
Duran varhklar 15.742 2.650 --
Toplam varhklar 15.742 2.650 --
Toplam Yiikiimliiliikler -- -- --
Net Yabanci Para Varhik Pozisyonu 15.742 2.650 --

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla dovize dayali varligi %10 Azalhis/Artis gosterdiginde 1.945 TL kar veya zarar
olusmaktadir. (31 Aralik 2019: 1.574 TL).

Faiz oram riski
Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar

tizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli yikimlaligi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Donem Donem

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.749.364| 2.129.668
Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yilikiimliliikler - -
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 23 - FINANSAL ARACLAR - GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri

ve kayith degerleri agagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2020 Defter Degeri Gergcege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Hazir degerler 1.749.364 1.749.364
Ticari alacaklar 487.529 487.529
Diger alacaklar 266.546 266.546
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 46.553 46.553
Diger borglar 11.172 11.172
31 Aralik 2019 Defter Degeri Ger¢ege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Hazir degerler 2.129.668 2.129.668
Ticari alacaklar 261.399 261.399
Diger alacaklar 202.751 202.751
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 49.035 49.035
Diger borglar 27.902 27.902

Gercege uygun deger Olcumleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gerce§e uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
ara¢ simifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar

kullanilmugtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal viikiimltiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, 19 Ocak 2021 tarih 953 sayi ile tasdikli genel kurul karar1 ile 3.300.000 TL olak kayith
sermaye tavanimni 6.000.000 TL’ye ve sirket sermayesini 2.400.000 TL’den 2.880.000 TL’ye
cikarmustir. Sirket’in yeni ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Orani Pay Tutan
Kamil Melih ONDER 74,42% 2.143.200
Berrin ONDER 20,00% 576.000
Nahit ZINCIRLI 5,56% 160.000
Melsa Ararat MERRELL 0,014% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,014% 400

100,00% 2.880.000

NOT 25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Yo6netimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutari 2.880.000 TL’dir (31
Aralik 2019: 2.400.000 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi taban1 hesaplama tablosuna
gore 1.550.427 TL sermaye vyeterliligi tabani fazlasi ve (440.564) TL asgari Ozsermaye agigi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.850.134 TL sermeye yeterliligi taban1 fazlast).

Sirket, 2021 yilinda 6denmis sermayesini 480.000 TL tutarinda arttirmistir (Not 24).

Koronaviriis (Covid-19) Salginin Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cin Halk Cumhuriyet’inin Wuhan kentinde 2019 yilinin Aralik ayinda ortaya ¢ikan Koronaviriis
(Covid-19) salgini tiim diinyaya yayilmis ve 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii tarafindan
Pandemi ilan edilmistir. Ulkemizde ve tiim diinyada Koronaviriis (Covid-19) salgmina iliskin alman
onlemler kapsaminda iiretim, ticaret ve ulasim gibi bircok alanda kisitlayici tedbirler getirilmistir.
Getirilen bu tedbirlerin ve yavaslayan ekonomik aktivitelerin etkisiyle, sirketlerin gelirlerinin diismesi
ve nakit akislarinin olumsuz etkilemesi muhtemeldir.

Sirket yonetimi gelecek bir y1l igerisinde salginin Sirket faaliyetleri lizerinde 6nemli bir etkisi olmasim
beklememektedir.
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