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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnrl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemig Gecmis
31 Arahk
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2019 2018
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.761.588 1.901.790
Ticari Alacaklar 145.651 146.375
iskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-21 131.203 130.952
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 14.448 15.423
Diger Alacaklar 206.103 193.353
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 148.134 136.629
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6-21 57.969 56.724
Pesin Odenmis Giderler 7 81.018 1.621
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 12 46.304 30.770
Diger Donen Varliklar 12 48.680 42.569
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.289.344 2.316.478
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 6 14.915 13.941
Maddi Duran Varliklar 8 480 767
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 485 500
Ertelenmis Vergi Varligi 19 15.397 6.159
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 31.277 21.367
TOPLAM VARLIKLAR 2.320.621 2.337.845
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 35 --
Ticari Borglar 5 43.581 30.782
Diger Borglar 29.475 25.609
[liskili Taraflara Diger Borglar 6-21 582 582
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 28.893 25.027
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 73.091 56.391
Uzun Vadeli Yukamlalikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 69.326 60.926
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 69.326 60.926
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 69.326 60.926
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (10.659) (7.009)
Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar: 11 (10.659) (7.009)
Gegmis Yillar Kéarlari/Zararlar 13 227.537 34.298
Donem Net Kar1/Zarari 13 (38.674) 193.239
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.178.204 2.220.528
TOPLAM KAYNAKLAR 2.320.621 2.337.845




Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.

LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirly Sinirly
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat 14 35.021 43.006
Satiglarin Maliyeti (-) -- --
Briit Kir/Zarari 35.021 43.006
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (194.196) (206.762)
Pazarlama Giderleri (-) 16 -- --
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 16 -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 113.059 417.979
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 -- --
Esas Faaliyet Kir1/(Zaran) (46.116) 254.223
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler -- --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) (46.116) 254.223
Finansman Giderleri (-) 18 (884) (737)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) (47.000) 253.486
Sarduridlen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 8.326 (55.782)
Donem Vergi (Gideri)/Geliri 19 -- (18.918)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 19 8.326 (36.864)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) -- -
DONEM KARI/(ZARARI) (38.674) 197.704
Pay Basina Kazang/(Kayip)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip) 20 (0,0193) 0,0989
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kir veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (3.650) --
Tammlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanclary/(Kayiplari) 11 (4.562) --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iligkin Vergiler 912 --
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 11,19 912 --
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIiDER) (3.650) --
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (42.324) 197.704

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Tammmlanms Fayda
Planlar1 Yeniden Gecgmis

Odenmis Olgiim Yillar Kar/| Donem Net

Sermaye | Kazanglary/(Kayiplar) | (Zararlan) | Kary/(Zaran) | Ozkaynaklar
Bakiye 01 Ocak 2018 2.000.000 (6.290) 102.506 (68.208) 2.028.008
Onceki Dénem Karmin Transferi - - (68.208) 68.208 -
Net Donem Kar1/(Zarar) - -- - 197.704 197.704
Bakiye 31 Mart 2018 2.000.000 (6.290) 34.298 197.704 2.225.712
Bakiye 01 Ocak 2019 2.000.000 (7.009) 34.298 193.239 2.220.528
Onceki Dénem Karmin Transferi - -- 193.239 (193.239) -
Net Donem Kari/(Zarar) - (3.650) -- (38.674) (42.324)
Bakiye 31 Mart 2019 2.000.000 (10.659) 227.537 (38.674) 2.178.204

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.




LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipn 1 Ocak - 1 Ocak -
ot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (234.836) 85.523
Dénem Kari/Zarari (38.674) 197.704
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati le ilgili Duzeltmeler (4.186) 60.617
Amortisman ve Itfa Gideri fle ilgili Diizeltmeler ) 8-9 302 548
Ca}'hsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili 3.838 4287
Dizeltmeler 11
Vergi Giderleri {le Tlgili Diizeltmeler 19 (8.326) 55.782
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (81.843) (91.298)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5-21 (251) 13
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 975 5.373
niskili Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6-21 (11.505) (11.505)
%l;srl;l;; Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis A (2.219) (53.157)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (79.397) (66.537)
Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 12.799 12.446
niskili Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6-21 - (14.854)
Mliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis 3.866 (6.837)
(Azalis) 6
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 11 - (4.796)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varhiklardaki Azalis (Artis) 12 (6.111) 48.556
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (124.703) 167.023
Alman Faizler (94.599) (70.309)
Vergi Odemeleri (15.534) (11.191)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 103.563 75.445
Finansal Yatirimlardaki Artis (-)/Azalislar (+) - 682
Alman Faiz 17 103.563 74.763
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 35 -
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4 35 -
Yabanci Para Cevirim Farklarinn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (131.238) 160.968
D. Yabanc1 Para Cevirim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - --
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) (131.238) 160.968
E. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.878.829 1.820.016
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 3 1.747.591 1.980.984

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Logos Portfdy Yoénetimi A.S. ("Sirket"), 13 Temmuz 2010 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis
ve 19 Temmuz 2010 tarih, 7609 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket
Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Miidiirligii Tesvikiye Mah. Hakki Yeten Cad. No: 13
Sisli/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy
yOneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.07.2015
tarihli PYS/PY.37/1060 sayili Portfy Yoneticiligi Yetki Belgesini almustir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla personel sayisi 4 kigidir (31 Aralik 2018: 4 kisi).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimt Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) wve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

[ligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi" (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
(TMS/TFRS) esas alimustir.

Iligikteki finansal tablolar, SPK'mn 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde
yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK’nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolart faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standard: (“UMS/TMS 29”) uygulanmanustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, sirketin finansal tablolart 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve OSnemli
farkliliklar agiklanir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket’in ilisikteki finansal tablolart Sermaye Piyasasit Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yaymlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis
finansal tablolarim TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihli finansal tablolari, 30 Nisan 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli
bir degisikligi olmamgtir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik

olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden ddizenlenir.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
Turkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlart diginda dnceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo digt birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglart
ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de
yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘ortiilii yaklasgim’ ve ‘erteleme yaklagimi’ olarak iki farkli yaklagim
sunmaktadir. Buna gore:

Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan once
TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsamlt gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve Faaliyetleri agirlikli olarak
sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama
muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal
Araglar’ standardini1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasimn, Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden aliman veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yikumliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi
sigorta policelerine (reastrans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek
yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde
etkisi yoktur.



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)
TFRS 2 Hisse Bazhh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir. Degisiklikler, belirli hisse bazli
O0deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

¢ nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

o stopaj vergi yukimlalikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

e islemin niteligini nakit olarak Odenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
etkisi yoktur.

TFRS Yilhk lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yayinlamigtir:

e TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas1”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarimi kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktur.

e TMS 28 “stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarim
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
6lemeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli
olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi yoktur.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatinm Amaghi Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamugtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimina uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina baglh
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
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uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirlet’in finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi yoktur.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardimin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardimin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasinin nasil dl¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya c¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade aliabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarimn belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlar1 da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi payr
yeniden Olcer.

TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

TMS 12 “Gelir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde muhasebelestirir.

TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi igin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kii¢clilme ve yerine getirme
sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmast.
Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirket’in  finansal durumu ve performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammmindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanim

i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 *deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diistiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Gn yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta

sOzlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri
Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim Ucreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar, yatirim damsmanlig
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters

repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettd geliri
10
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Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti defer ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna

dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler i¢in uygulanan amortisman siireleri (ekonomik Omiir) ve uygulanan amortisman
oranlart asagidadur.

Sure (Yil) Amortisman Orani

Demirbaslar 4-5 %20-%25

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali Omiirleri olan 3 yil {izerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Simirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diigiikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter de@erinin geri kazamlmasimn miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulamr. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarim agmast durumunda deger diigiikliigli karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullammdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akislarimin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali icin gbzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, gider olarak olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan;
finansal yiikimliiliikleri ise kisa vadeli borglanmalar, ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” veya “Itfa edilmis maliyeti ile olgtilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin simiflandirilmast ve oOlglimiine iligkin “TFRS 9,
Finansal Araglar” standardinin tigtincl boliminde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dist
birakma” hiikiimlerine gére kayitlara alinmakta veya cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal
tablolara alinmasi esnasinda gergege uygun degerinden olglilmektedir. “gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar” digindaki finansal varliklarm ilk 6l¢ilimiinde islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diislilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece
finansal araca iligskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal
bir varligi ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve
finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmmin ozellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden
siniflandirilmakta ve yeniden siniflandirma ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir. Bu tiir durumlarda, daha
once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip veya faizler igin herhangi bir diizeltme yapilmamaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye bagli nakit akislarim tahsil
etmek icin elde tutmayr amaglayan is modeli ile s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve
satilmasini amaglayan ig modeli diginda kalan diger model ile yonetilen finansal varliklar ile finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
Odemelerini iceren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzefi
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
alinmalarimi takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Itfa edilmis maliyeti ile 6lculen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siiflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin
faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile
olgllen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasint
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina
yol a¢gmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
smiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini yansitan
elde etme maliyetlerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarimi takiben gercege uygun degeriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz
yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay: temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise
ilgili finansal varlia karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete
ugramast durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve
0zkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda
Ozkaynak icinde yansitilan birikmis gercege uygun deger farklart gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak simflanan sermayede pay
temsil eden menkul degerler teskilatlanmms piyasalarda iglem gormesi ve/veya gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde belirlenebilmesi durumunda gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte, teskilatlanmig
piyasalarda islem gormemesi ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda,
deger kayb ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

[Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir dzkaynak aracina yapilan
yatirimin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, séz konusu yatirimdan elde
edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarart olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akiglariin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diislikliigii zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarim
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
art1g, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukiumlulukler

Sirket’in finansal yiikiimliliikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta igslem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirast ("TL") cinsinden
ifade edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama donemi
sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ miktar1, net donem karmnin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse
senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse

basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yikimlilikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilan¢o
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimliligin kargilanmast igin gerekli tahmini nakit akiglarini kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamunin digiincii taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, donem kari veya zarart hesaplanmasinda dikkate alinan cari domem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamudir.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karimin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi Kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmus ya da Onemli olgilide
yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yikumlulikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
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yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tiir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas1 sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayithi degeri, her bilango tarihi itibartyla gozden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varhigimim kayith degeri, bir kismimin veya tamamimn saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli olgiide
yasallagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) ilizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklariin defter degerini geri
kazanmas1 ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin etti§i yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate
alnr.

Déonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tamimlanabilen
varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride

dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal: bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak simflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

Mliskili taraflar

Finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullamlacaktir) iligkili
olan kisi veya isletmedir.

@ Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kiginin,

(1) raporlayan igletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

(ii) raporlayan igletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(ili)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimnn kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:
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(1) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).
(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya

da is ortaklig1 olmas1 halinde.
(iii) Her iki igletmenin de aymi bir ii¢iincii tarafin i ortaklig1 olmasi halinde.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Iliskili taraflar (Devam)

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu
iigilincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir {iyesi olmasi
halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama ddénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farklt olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek
sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak varsayimlar
yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baslicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglart ve galisan
ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Ertelenmis vergi varliklart gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama

Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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NOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Bankalar 1.747.591 1.878.829
- Vadesiz Mevduat 6.614 905
- Vadeli Mevduat 1.740.977 1.877.924
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.747.591 1.878.829
Faiz Geliri Tahakkuku 13.997 22.961
Toplam 1.761.588 1.901.790

Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibartyla vadeli mevduat detayi asagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz

Baslangic Bitis Oram Tutar
TL Vadeli Mevduat 29.03.2019 30.04.2019 20,00% 232.110
TL Vadeli Mevduat 18.03.2019 22.04.2019 19,75% 163.762
TL Vadeli Mevduat 11.03.2019 12.04.2019 20,25% 409.302
TL Vadeli Mevduat 22.03.2019 24.04.2019 20,50% 395.912
TL Vadeli Mevduat 04.03.2019 05.04.2019 20,25% 199.582
TL Vadeli Mevduat 15.03.2019 16.04.2019 20,50% 340.309
Toplam 1.740.977
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 13.997
Toplam 1.754.974

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduat detayr asagida sunulmaktadir.

Vade Vade Faiz

Baslangic Bitis Oram Tutar
TL Vadeli Mevduat 21.12.2018 22.01.2019 23,0% 245.110
TL Vadeli Mevduat 7.12.2018 8.01.2019 22,5% 156.328
TL Vadeli Mevduat 3.12.2018 4.01.2019 23,0% 393.894
TL Vadeli Mevduat 14.12.2018 15.01.2019 23,0% 407.596
TL Vadeli Mevduat 28.12.2018 29.01.2019 23,0% 318.466
TL Vadeli Mevduat 4.12.2018 7.01.2019 23,0% 356.530
Toplam 1.877.924
Vadeli Mevduat Faiz Geliri Tahakkuku 22.961
Toplam 1.900.885

NOT 4 - BORCLANMALAR

31 Mart 2019 tarihi itibariyle finansal borglanmalar kredi kart1 borglarindan olusmaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur)
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 131.203 130.952
Portfdy yonetim komisyonu alacaklart 14.448 15.423
Toplam 145.651 146.375
Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 145.651 146.375
Toplam 145.651 146.375
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 43.581 30.782
Toplam 43.581 30.782
Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢larimin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 43.581 30.782
Toplam 43.581 30.782
NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 148.134 136.629
Gelir tahakkuklari 1.557 754
Diger 56.412 55.970
Toplam 206.103 193.353
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 14.915 13.941
Toplam 14.915 13.941
Kisa Vadeli Diger Borgclar

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 15.551 18.704
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Odenecek SGK primleri 13.342 6.323
Ortaklara borclar (Dipnot 21) 582 582
Toplam 29.475 25.609
NOT 7 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidadir.

Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Verilen siparig avanslari -- 24
Gelecek aylara ait giderler 81.018 1.597
Toplam 81.018 1.621
Ertelenmis Gelirler

Sirket’in ertelenmisg gelirleri yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Demirbaslar
31 Aralik 2017 Bakiye 16.891
Alimlar --
Satiglar --
31 Aralik 2018 Bakiye 16.891
Alimlar --
Satislar --
31 Mart 2019 Bakiye 16.891
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2017 Bakiye (14.208)
Ddnem Gideri (1.916)
Satiglar --
31 Aralik 2018 Bakiye (16.124)
Ddnem Gideri (287)
Satiglar --
31 Mart 2019 Bakiye (16.411)
31 Arahik 2018 Net Deger 767
31 Mart 2019 Net Deger 480

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger diisiikliigii kayb1 bulunmamaktadir.
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NOT 9 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar
31 Aralik 2017 Bakiye 3.207
Alimlar --
Satislar --
31 Aralk 2018 Bakiye 3.207
Alimlar --
Satislar --
31 Mart 2019 Bakiye 3.207
Birikmis Amortismanlar

31 Aralik 2017 Bakiye (2.651)
Donem Gideri (56)
Satiglar --
31 Aralik 2018 Bakiye (2.707)
Donem Gideri (15)
Satiglar --
31 Mart 2019 Bakiye (2.722)
31 Aralik 2018 Net Deger 500
31 Mart 2019 Net Deger 485

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklara iliskin deger disiikligi kaybi
bulunmamaktadir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2019 tarihi itibartyla aktif degerler tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Yoktur).

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve lehine agilmus dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihiklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

23



LOGOS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Kidem tazminat: Kargilig 69.326 60.926

Toplam 69.326 60.926

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketi agsagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 60.926 44,291
Hizmet maliyeti 3.369 14.347
Faiz gideri 469 1.366
Aktieryel (gelir)/gider 4562 922
Odenen -- --
Donem Sonu 69.326 60.926

Yirtrlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Emeklilik
Oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi
ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikumlultklerinin, tammlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir. Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimliilik tutarinin enflasyona
paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, ekli mali
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasilig: Istefe bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Iskonto Orant 17,00% 17,00%
Enflasyon Orani 13,50% 13,50%
Net Iskonto Orani 3,08% 3,08%
Reel Maas Artis Oram 13,50% 13,50%
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Kidem Tazminat: Alarak Isten Ayrilma Olasilig 100 100
Kidem Tazminat1 Tavani 6.018 5.434
NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarinin Analizi Tablosu
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Calisanlara saglanan fayda kapsaminda hesaplanan Aktiieryal (4.562) (922)
(kayip)/kazang
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 912 203
Toplam (3.650) (719)
31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Donem basi (7.009) (6.290)
Cari dénemde ayrilanlar toplami (3.650) (719)
Toplam (10.659) (7.009)
NOT 12 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger DOnen Varhklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Devreden KDV 48.680 42.569
Toplam 48.680 42.569
Cari Donem Vergisi ile ilgili Varhklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 46.304 30.770
Toplam 46.304 30.770

(*) Bu tutar sirketin yil igerisinde vadeli mevduat faiz gelirleri ve donem iginde 6dedigi pesin vergilerin

toplamindan olugmaktadir.

NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:
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31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oran1  Pay Tutan
Kamil Melih ONDER 71,96% 1.439.200 71,96% 1.439.200
Berrin ONDER 20,00% 400.000 20,00% 400.000
Nahit ZINCIRLI 8,00% 160.000 8,00% 160.000
Melsa Ararat MERRELL 0,02% 400 0,02% 400
Alparslan Cemail BATUK 0,02% 400 0,02% 400
Toplam 100,00% 2.000.000 100,00% 2.000.000

NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in sermayesi 2.000.000 TL olup 2.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 2.000.000
TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2018: hisse basi 1
TL). Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye
kalemleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Esas sermaye 2.000.000 2.000.000
Tammlanms fayda planlar yeniden 6l¢lim kazanglari/kayiplar

(aktteryal kayip/kazanglar) (10.659) (7.009)
Gegmis yil karlari/(zararlar) 227.537 34.298
Net donem Kari/(Zarari) (38.674) 193.239
Toplam 2.178.204 2.220.528

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 — Yoktur).

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinm yillik %5°1 oramnda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari iizerinden yillik %10
oramnda ayrilir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Gegmis yil kari/(zarar1) 227.537 34.298
Net donem kari/(zarar1) (38.674) 193.239
Toplam 188.863 227.537

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yasal yedekler vb. ayrilmadan 6nce 188.863 TL dagitima konu edilebilecek kar
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 227.537 TL).

NOT 14 - HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Portfdy yonetim ve performans tcretleri 35.021 43.006
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Toplam 35.021 43.006
NOT 15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Personel giderleri 66.931 60.069
Miisavirlik Giderleri 36.273 64.159
Kira Giderleri 26.875 25.313
Vergi, Resim ve Harclar 21.148 16.769
Bilgi islem gideri 11.926 13.997
Aidat Giderleri 11.631 6.853
Kidem tazminati karsilik gideri 3.838 4.287
Amortisman gideri 302 548
Diger 15.272 14.767
Toplam 194.196 206.762

NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak-
31 Mart 2019

1 Ocak-
31 Mart 2018

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

194.196

206.762

Genel Yonetim Giderleri
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -- --
Toplam 194.196 206.762
NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018
Faiz gelirleri 94.599 70.309
Kur farki gelirleri 974 469
Kira gelirleri 9.750 9.750
Hizmet gelirleri 5.400 334.920
Diger 2.336 2.531
Toplam 113.059 417.979

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Yoktur (31 Mart 2018: Yoktur).
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NOT 18 - FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri 884 737
Toplam 884 737
NOT 19 - GELIR VERGILERI
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Cari kurumlar vergisi karsiligi -- 16.771
Eksi: Pesin 6denen vergiler - (16.771)
Odenecek kurumlar vergisi -- --
1 Ocak- 1 Ocak-
Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kurumlar Vergisi Karsilig -- (18.918)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 8.326 (36.864)
Toplam 8.326 (55.782)

Kurumlar Vergisi

Sitket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orant 31 Mart 2019 tarihi itibariyla %22°dir (2018: %20). Ancak, 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayilt “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine
ait kazanclar1 tizerinden ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi O6ngoriilmektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ddnem itibartyla, vergi mevzuati uyarinca {liger aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar iizerinden %22 (2018: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf

tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devam)

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclar
(yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil Sireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni sureyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riigchan haklarimn satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Mart 2019 itibariyla kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar
acisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran
%50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil sire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir

Gelir Vergisi Stopajt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarint kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopajt 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligim ve yikimliligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %22°dir (2018: %22).

Ertelenmis vergi varliklarn ve ylikiimliiliikleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Toplam Toplam
Ertelenen Vergi Varliklar ve Gegici Gegici Varhk / Varhk /
Yukumlultukleri Farklar Farklar (YOkomlalik) (Yakamlalik)
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Kidem tazminati kargilig1 69.326 60.926 13.865 13.404
Kullanilabilir mali zararlar 34.981 - 6.996 --
Diger Duzeltmeler -- 229 -- 50
Ertelenen vergi varhklar 104.307 61.155 20.861 13.454

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

amortisman farklar (528) (815) (105) (178)
Vadeli mevduat faiz gelirleri (13.997) (22.961) (3.079) (5.051)
Kur farki gelirleri diizeltmesi (10.363) (9.389) (2.280) (2.066)
Ertelenen vergi yokiumlulikleri (24.888) (33.165) (5.464) (7.295)
Toplam 15.397 6.159

NOT 19 - GELIR VERGILERI (Devam)

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Donem basi 6.159 44.036

Donem vergi geliri/(gideri) 8.326 (38.080)

Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 912 203

Donem Sonu 15.397 6.159
Ddnem vergi (gelirinin) /giderinin dénem kari/ (zarar1) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (47.000) 253.486
%22 vergi orant lizerinden hesaplanan vergi

(31 Aralik 2018: %22) 10.340 (55.767)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (21) (15)
Diger (1.993) --
Vergi Geliri/(Gideri) 8.326 (55.782)

NOT 20 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak-31 Mart 2019 ve 1 Ocak-31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait hisse basina kazang

hesaplamalar1 asagidadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Net dénem kari/(zarar1) (TL) (38.674) 197.704
Cikarilmg adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 2.000.000 2.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,0193) 0,0989
NOT 21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaklarinin detayr asagida agiklanmistir.
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
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Ticari Ticari
Mligkili taraflardan alacaklar Ticari  Olmayan Ticari  Olmayan
Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Yatirim Fonu 3.763 - 3.512 -
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S. 127.440 141.555 127.440 130.935
Berrin ONDER 6.579 - 5.694

Toplam 131.203

148.134  130.952 136.629

NOT 21 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in iligkili taraflara olan borglarinin detayr asagida agiklanmustir.

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Ticari Ticari
iliskili taraflara borclar Olmayan Olmayan
Kamil Melih ONDER 582 582
Toplam 582 582

Sirket’in iligkili taraflara olan islemlerinin detayr asagida agiklanmistir.

1 Ocak-31 Mart 2019 1 Ocak-31 Mart 2018

Kira Fon Kira Fon

Geliri Yonetim Geliri Yonetim

Gelirleri Gelirleri

Logos Portfoy Dinamik Dagilimli Serbest Fon -- 10.114 -- 10.840
Logos Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu -- -- -- 8.268
Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve Kiralama A.S. 9.000 -- 9.000 --
Berrin Onder 750 -- 750 --
Toplam 9.750 10.114 9.750 19.108

Sirket ortaklarindan Nahit ZINCIRLI’nin 01.01.2019-31.03.2019 donemine iliskin olarak toplam icret
maliyeti 17.167 TL (31.03.2018: 17.897 TL) ve Sirket ortaklarindan Berrin ONDER’in 01.01.2019-
31.03.2019 donemine iligkin olarak toplam ticret maliyeti 9.711 TL dir (31.03.2018: 7.844 TL).

NOT 22 - FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

31 Mart 2019 Defter Degeri Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal Varliklar
Hazir Degerler
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

31
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145.651 145.651
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Finansal Yukumlulukler

Ticari Borclar 43.581 43.581
Diger Borglar 29.475 29.475
31 Aralik 2018 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Hazir Degerler 1.901.790 1.901.790
Finansal Yatirimlar -- --
Ticari Alacaklar 146.375 146.375
Diger Alacaklar 207.294 207.294
Finansal Yukamlaltkler

Ticari Borglar 30.782 30.782
Diger Borglar 25.609 25.609

NOT 22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gercege uyeun deger Olciimleri hiverarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal
ara¢ smifinin degerleme girdilerinin kaynagma gore, ti¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilukler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki ydntem ve varsayimlar

kullanilmugtr:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngdrilmektedir.

Finansal yukiumlulukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikumlultklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtig
varsayllmaktadir.

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri
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Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. 31 Mart
2019 tarihi itibaryla portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar1 2.000.000 TL’dir (31 Aralik
2018: 2.000.000 TL).

Sirket’in 31 Mart 2019 itibariyle hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore
1.712.632 TL sermaye yeterliligi tabani fazlas1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 1.790.670 TL).

Sirket, 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz oran riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli ddnemlerde portfoyin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyi, portfoy yoneticileri tarafindan
bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim go6stermekte, belirsizligin  hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar kars: tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegcmemis ve deger diigiikliigiine ugramamug alacaklardan olugsmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskinin detayi asagidaki gibidir:

Alacaklar

Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Riskleri

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat
R_ap_orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 131.203 14.448 148.134 79 884 1761588
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramams 131.203 14.448 148.134 72.884 1.761.588

finansal varhiklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams
varhklarm net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu -- - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger digiikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Riskleri

iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahman azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 130.952 15.423 136.629 70.665 1.901.790
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi -- -- -- -- --

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanns
finansal varhklarin net defter degeri 130.952 15.423 136.629 70.665 1.901.790

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varhiklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu -- - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger digiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmanustir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orani riski
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari iizerinde

meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Sirket’in faize duyarh yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Donem Donem

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 1.761.588 1.901.790

Finansal yukamlultkler - -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yukamlultkler - -

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
Sirket’in portfoylinde hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

31 Mart 2019 So6zlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yi1
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplamu Kisa Arasl Arasl
Turev Olmayan Finansal Yukuamlalukler 73.056 73.056 73.056 -- --
Ticari Borglar 43.581 43.581 43.581 -- --
Diger Borglar 29.475 29.475 29.475 -- --
31 Arahik 2018 So6zlesme
Uyarmca Nakit
Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yi1l
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri Toplamu Kisa Arasi Arasl
Turev Olmayan Finansal Yukuamlalikler 56.391 56.391 56.391 -- --
Ticari Borglar 30.782 30.782 30.782 -- --
Diger Borclar 25.609 25.609 25.609 - -

Beklenen vadeler, s6zlesme vadelerinden farkli olmadigi igin ayrica bir tablo verilmemistir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibartyla
dovize dayalt varligi %10 Azalis/Artis gosterdiginde 1.492 TL kar veya zarar olusmaktadir. (31 Aralik 2018:
1.394 TL).

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini  kullanarak belirlemistir. Sirket’in finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal ara¢larin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tir araglarin alim-satum ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi
kaybiin 6nemsenmeyecek ol¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal yiikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmast sebebi ile donem sonu kurlari kullamlarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢c degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman bolimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren sirket
i¢i hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akis faiz orant
riskini kapsar.

NOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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