LOGOS PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU iINOVATIF
TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA
ILISKIN THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12.05.2022 tarih ve 24/725 sayili karari

ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da

kabul edilemez.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 18.05.2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida

yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirnmel sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve
adresi

Logos Portfoy Yonetimi A.S.
Hakk: Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya,
Sisli, Istanbul

Thraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi

03.02.2022 tarihli ve 2022/05 sayil1 yonetim kurulu karari

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimini gergeklestirecek kurucu
ve varsa portf0y yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslariin ticaret unvani

Logos Portfoy Yonetimi A.S.

Satis YOntemi

Fon katilma paylar1 yurti¢inde ve/veya yurtdiginda
yerlesik nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Katilma payina iligkin asgari islem
limitleri (varsa)

Yoktur.

Fon unvam Logos Portfoy Yonetimi A.S. Inovatif Teknoloji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satis
tarihinden itibaren 7 (yedi) yil olup, fon siiresinin son 2
(iki) yili tasfiye donemi olup, ilk dort (4) yili taahhiit
donemidir.

Yatirinm Komitesi karari ile Fon igtiizligliniin ve igbu ihrag
belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, 111-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi’nin (Teblig) 14. maddesinde belirlenen esaslar




cercevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon
ictiiziigiinde ve isbu ihra¢ belgesinde degisiklik yapilmasi
talebiyle Kurul’a basvurulur. S6z konusu degisiklik,
degisikligin yiirtirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan
degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk vermeyen
katilma payr sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri
gergeklestirilir

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Logos Portfoy Yonetimi A.S.
Hakki Yeten Cad. No:13 Terrace Fulya C:2 D:28 Fulya,
Sisli, Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Portfoy yoneticilerine iligskin bilgi

Girisim sermayesi yatirnmlart Kurucu/Yonetici nezdinde
olusturulan yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.
Portfoyiin  girisim  sermayesi yatirimlari  disindaki
varliklardan olusan bolimi ise asagida belirtilen kisi
tarafindan yonetilir.

Kamil Melih Onder - Portfdy Yéneticisi Sahip oldugu
Lisans Belgeleri: Sermaye Piyasasi 3 Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi- Tiirev Araglar Lisansi

Fon kurucusunun yonetim kurulu
tiyelerine iliskin bilgi

Kamil Melih Onder — Yénetim Kurulu Baskam

Kamil Melih Onder’in 6zge¢misine iliskin bilgi “Yatirim
Komitesine Iliskin Bilgi” kisminda yer almaktadir.

Vedia Ayla Heyfegil — Yonetim Kurulu Uyesi

2016- Devam- Logos Portfoy Yonetimi A.S., Yonetim
Kurulu Uyesi

2003- Devam- Servotel Danismanlik, Y 6netici Ortak
1998-2003- Kemer Golf & Country Club — Satis Midiirii
1988-1998- Hamoglu Holding — Satis Miidiirii

Ayse Moroz — Yonetim Kurulu Uyesi

Ayse Moroz’un 0Ozgegmisine iligkin bilgi “Yatirim
Komitesine liskin Bilgi” kisminda yer almaktadir.

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Yatirim komitesi liye sayis1 yedi (7) olarak belirlenmistir.
Komite toplantilar1 gerektigi siklikta ve iiyelerin
cogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan oylarin
cogunluguyla  karar  alimir.  Olusturulan  yatirim
komitesinde gorev alan kisilere dair bilgiler asagidaki
gibidir:



http://www.isbank.com.tr/

Ayse Moroz - (Girisim sermayesi yatirimlar:
konusunda asgari 5 yilhk tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi olarak atanan komite iiyesi)

2018- Devam- AKS Elektromekanik, Genel Mudiir
Yardimcisi-Finans

2011- Devam- Logos Portfoy Yonetimi A.S., YOnetim
Kurulu Uyesi

2008-2010- Eczacibast Menkul Kiymetler, Arastirma
Midiiri

2007-2008- Alternatif Yatirim, Arastirma Miidiiri
2005-2006- MV Holding, Arastirma Miidiiri

2000-2005- Raymond James Menkul Degerler, Arastirma
Midiiri

1998-2000 — ABN Amro, Arastirma Analist

1996-1998 — Inter Yatirim, Arastirma Analist

1996-2005 ve 2008-2010 yillar1 arasinda calistig
kurumlarin arastirma departmanlarinda uzman veya
yonetici olarak sirketlerin halka arzi, IMKB sirketlerinin
analizi ve degerlemesi, sirket evlilikleri ve birlesmeleri
alaninda caligmalarda bulunmustur. Bu kapsamda yaptigi
calismalarda kiiciik ¢apta girisim sirketleri ve KOBI’ler
inceleme alanina girmistir.

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst - Tiirev
Araclar Lisansi

Kamil Melih Onder - (Yonetim Kurulu Bagkam -
Genel Miidiir)

2021- Devam- Techmine GSYO, Y.K. Uyesi

2010- Devam- Aksis Bilgisayar Hizmetleri A.S.

2011- Devam- Mudanya Gayrimenkul Gelistirme ve
Yatinm A.S., Y.K.Baskan Vekili

2010- Devam-Logos Portfoy Yonetimi A.S., YOnetim
Kurulu Baskani

2002-2009- Horizon Investment S.A., Yonetim Kurulu
Danismani

1999-2001- Raymond James Yatirim A.S., Portfoy
Y 6netimi Miidiirti

1998-1999- Reel Menkul Kiymetler A.S., Genel Miidiir
1997-1998- Korfez Yatirim A.S., Genel Miidiir Vekili
1995-1997- Korfezbank A.S., Yatirim Bankaciligi Bolim
Baskani

1994-1995- Korfezbank A.S., Arastirma ve Yurtdisi Satis
Miidiirii




1989-1991- JP Morgan & Co, New York, Associate

Sermaye Piyasas1 3 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 - Tiirev
Aragclar Lisanst

Nahit Zincirli - (Sirket biinyesinde dort yilhk
yiiksekogrenim gormiis ve girisim  sermayesi
yatirnmlar1 konusunda asgari 5 yilhk tecriibeye sahip
kisi olarak atanan komite iiyesi)

2010- Devam- Logos Portfoy Yonetimi A.S.

2003-2009- Arda insaat, Danisman

2000-2002- Raymond James Yatirim A.S., Portfoy
Y Oneticisi

1999-2000- Raymond James Yatirim A.S., Arastirma,
Miidiir Yardimcisi

1998-1999- Reel Menkul Kiymetler A.S., Arastirma,
Midiir

1997-1998- Korfez Yatinm A.S., Arastirma Boliimi,
Midiir

1995-1997- Korfezbank A.S., Arastirma Bolumi, Analist

1993-1995- Pamukbank. Kredi Pazarlama Uzmani

1993-1994 yillar1 arasinda Istanbul ili igerisindeki
KOBI’lerin kredi pazarlama faaliyetlerinde bulunmustur.
1995 yilinda yilinda Korfezbank arastirma boliimiinde ise
baslayarak dayanikli tiikketim, cam, gida, ulagim hizmetleri
ve bankacilik sektorleri hakkinda arastirmalar yapmis ve
bu sektorde sirketler hakkinda raporlar hazirlamistir.
1995-2000 wyillar1 arasinda gdrev yaptig1 arastirma
birimlerinde sirketlerin halka arzi, IMKB sirketlerinin
analizi ve degerlemesi, sirket evlilikleri ve birlesmeleri
alaninda ¢alismalarda bulunmustur.

Sermaye Piyasasi 3 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1 - Tiirev
Aragclar Lisansi - Gayrimenkul Degerleme Lisans1

Bilgehan Baykal

1975 Istanbul dogumlu olan Bilgehan Baykal, ITU
Makina Miihendisligi Boliimii’nii  bitirdikten  sonra
sirastyla University of Maine’de Pre-MBA, Ingiltere’de
Henley Management School’da MBA ve Marmara
Universitesi'nde kalkinma iktisad1 iizerine yiiksek
lisansini tamamladi. 2016 yilinda Marmara
Universitesi'nde Avrupa Birligi iktisadi iizerine doktora
egitimimi tamamlayan Baykal 20 yil1 agkin siiredir bilisim
sektorlinde hem yerel hem c¢ok uluslu sirketlerde




yoneticilik yapmaktadir. Bilgehan Baykal 10 yili askin
stiredir yazili ve dijital mecralarda ekonomi, kiiresellesme
ve dijitallesme konularinda kése yazilar1 yazmanin yani
sira  “Teknik  Degisimin ~ Ekonomisi”  kitabinin
yazarlarindan biridir.

Nalan Uysal

2014- Devam - Hera Strateji ve Yonetim Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu Baskani

2016- Devam - Girigim Sermayesi Yatirimci Ortakliklar
2014-2015 Uusal Faktoring A.S.- Yonetim Kurulu
Danigmani- Finansal ve Kurumsal Stratejiler

2009-2014 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., Ticari Bankacilik
Anadolu Yakas1 Satis Bolge Miidiirii

2007-2009 Yap:1 ve Kredi Bankasi A.S., Kozyatagi
Atatiirk Caddesi Sube Miidiirti

2006-2007 Yapt ve Kredi Bankasi A.S., Bayarcaddesi
Sube Miidiirti

2005-2006 Kogbank Ticari Bankacilik, Beyoglu Sube ve
Argelik Sube Miidiirii

2004-2005 Kogbank A.S., Genel Miidiirlikk, Kurumsal
Bankacilik, Satis Destek Miidiiri

1996-2004 Kogbank A.S., Harbiye Subesi, Kurumsal
Bankacilik, Kurumsal Satis Boliim Y 6netici

1994-1996- Kogbank A.S., Genel Miidiirliikk, Krediler
Departmani, Mali Analiz ve Proje Finansman Uzmani

Mehmet Sacit Sungu

Ortadgretimini Istanbul Erkek Lisesi’nde tamamlayan
Mehmet Sacit Sungu, ITU Isletme Miihendisligi’'nden
1982 yilinda mezun oldu. Is yasamina Pazar Arastirma
A.S. ve Piar Ltd.Sti.’lerinde, Arastirma Uzmani ve
Yoneticisi olarak baglayan Sungu, Olivetti A.S., Atak
Elektronik A.S. ve Atak Bilgisayar Ltd. Sti. blinyesinde
yoneticilik ~ gorevlerinde  bulunmustur.  Bilgisayar
sektoriindeki en onemli deneyimi, 5 yil boyunca galistig
ve zamaninin en Onemli ev bilgisayar markasi olan
Commodore’un dagitimin1 yapan Teleteknik A.S.’nde,
Pazarlama Yoneticiligi olmustur. 1990 ile 2014 yillan
arasinda Ekip Elektronik A.S.’nin ve Beyaz Iletisim
Ltd.Sti.’nin  Ortag1 ve Yoneticisi olarak goérev yapmis
olan Sacit Sungu, 2014 yili baslarinda, her iki sirketin
hisselerini Yildiz Holding biinyesine satarak, 33 yillik
aktif is yasamini sonlandirmistir. 2014 yilindan bu yana
Melek Yatirimci olan Sacit Sungu’nun artik tek ugrasi,
girisimcilik 6zelligini ve yonetsel is deneyimlerini, geng
girisimcilerle paylagmaktir.




Mustafa Namik Kural

2013-Devam Melek Yatirimei, TRAngels Kurucu Ortak
1995-2012 Coretech Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S.
Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Bagkani

2001-2012 Kokteyl A.S. (Magkolik) Yonetim Kurulu
Uyesi

1993-1995 MIS Proje Koordinatorii Ko¢ Holding A.S.
1988-1993 Bilgi Sistem Miidiirii Arcelik A.S.

1987-1988 Bilgi Sistem Sefi Argelik A.S.

1983-1986 Bilgi Islem Programlama Amiri Argelik A.S:
1981-1983 Yetistirme Eleman1 Kog¢ Holding A.S.
1981-1985 Bilgisayar Miih. MSc. Bogazici Universitesi
1977-1981 Bilgisayar Miih. BSc. Orta Dogu Teknik
Universitesi

Fonu temsil etmek {izere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler
(Fonun girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin TTK 'da
belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarint kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan iiciincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan,
ictiiziikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon; E-ticaret; otomasyon; yapay zeka, finansal teknoloji,
lojistik ve teknolojik gelismeye acik diger sektorlerde
faaliyet gosteren ve konvansiyonel is modellerini yeni
teknolojiler ile doniistiiren tohum asamasi, erken asama ve
biliylime agamasi girisim sirketlerine yatirim yaparak getiri
elde etmeyi hedefler. Yatirim yapilan girisim sirketlerinin
yenilik¢i/dontistiiriicii  teknoloji ya da 13 modelleri
sayesinde rekabet avantaji elde etmesi hedeflenir. Fon,
girisim sirketlerine borglanma araci, sermaye, borg-
sermaye karmasi finansman ve mevzuatin izin verdigi
diger araclarla yiiksek riskli girisim sermayesi yatirimi
yapmay1 ve bu sirketlere operasyonel destek de saglamak
suretiyle sirketlerin biiyiime hedeflerine ulasmasin
saglayarak uzun vadeli deger yaratmayi amaglamaktadir.
Fon’un, bor¢ ve sermaye karmasi finansman islemleri
sonucunda, ilgili finansman sozlesmesinde yer alan




sartlarla girisim sirketinin hisselerine sahip olmasi
miimkiindiir. Fon, bor¢ sermaye karmasi finansman
islemleri, satin alma, sermaye artirnmi yoluyla hisse
edinimi veya sirket kurma suretiyle yatirirm yapmayi
planlamakta olup, anilan yatirimlardan; halka arz, kurucu
ortaga satis, mevcut ortaga satig, stratejik ortaga satis,
ticlincii tarafa satis, tasfiye veya sair yontemlerle ¢ikmayi
hedeflemektedir. Bor¢lanma araci yatirimlarindan ise itfa
veya satis yoluyla, ancak bunlarla da sinirli olmamak
kaydiyla, ¢ikis gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

Fonun yatirim sinirlamalar1 ve
risklerine iligkin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1- Fon’un toplam degerinin en az %@80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. %80 orani Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2- Fon’un, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarm, Fon toplam degerinin %10 unu
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari
%51 olarak uygulanir.

3- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirnm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1
(bir) y1l icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmas1 zorunludur.

4- Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim smirlamalarina  uyum saglamamasi1 halinde,
yatirim siirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek
siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatirim sinirlarma aykirilik sonucunu
dogurabilecek katilma pay1 alim ve iade islemleri, girisim
sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi,
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi,
girisim  sermayesi yatirimlarinin - degerinin  diismesi,
girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi
veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya
girisim  sermayesi yatirimlart  disgindaki  yatirimlarin
degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda Kurula siire




verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulca  uygun  goriilmesi  sartlartyla;  yatirim
sinirlamalarinin  tekrar saglanmas1 i¢in s6z konusu
aykiriligin olustugu hesap doneminin sonundan itibaren
kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine siire verilebilir.
Kurulca  verilen siirenin  sonunda da  yatirim
sinirlamalarinin  saglanamamasi1 halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en
gec 1ki y1l icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurula basvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictiizligliniin  ticaret  sicilinden  terkin  ettirilmesi
zorunludur.

6- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda 1imzalanacak bir pay sahipligi so6zlesmesi
cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin  yOnetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay
devri sozlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

1-Fonlar, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

2- Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig’in 18 inci
maddesinin ii¢lincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim
sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez. Bu
yatirimlarin  yapilmasini takip eden donemlerde, bu
sirketlere ilave yatirim yapilmamasi sartiyla 19 uncu
maddenin T{giincli fikrasinda belirtilen nedenlerle ayni
maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari yatirim
sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu fikrada




belirtilen azami oranin {izerine ¢ikilmasi halinde yatirim
sinirlamalarinin  tekrar saglanmasi i¢cin Kurula siire
verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla Kurulca siire
verilebilir. Verilecek siirenin belirlenmesinde fonun ilgili
sirketten ¢ikis yapmasina kadar gececek siire de Kurulca
dikkate alinabilir.

3- Fon, girisim sermayesi yatirimlart  disindaki
yatirimlarda paylarmi satin aldigi ortakliklarin herhangi
bir sekilde yoOnetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

4- Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoytine dahil
edilemez.

5- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

6- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapilabilir.

7- Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglart satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglart Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

8- Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araglariin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari portfoye
almamaz. Fon’un yabanci ililkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasast araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar
vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
misteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligkin araci
kuruluslardan alinmig teyitler, Odeme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

9- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.




10- Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfGyiline dahil
edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

11- Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarimi 6diing alamaz.

12- Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirimlart disinda
kalan kismi i¢in(en fazla %20) asagidaki varlik ve iglemler
Fon portfoyline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile vyiirlirliige konulan Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde
alim satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari ve anonim ortaklik paylart,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirnm fonu katilma paylart,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi igslemleri ve yurti¢i organize
para piyasasi islemlerti,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci1 yatirim araclari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
Ve sermaye piyasasi araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi
tarthi miiteakip en ge¢ iki yil icinde asgari kaynak
taahhiidii tutarmin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak
taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip 2 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Finansman riski: Finansman riski bu asamada fonun




satin alacag1 bir girisim sermayesi sirketi veya varhigin
bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada
ise yatinm yapilan bir girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artiginin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite riski: Fonun, nakit c¢ikiglari tam olarak ve
zamaninda karsilayacak dilizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz orani riski fon portféylerinde yer
alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarli
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler
nedeni ile net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doviz kuru riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliliikler bazinda
yabanct para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoyiin degerini azaltma riskidir.

Yogunlasma Riski: Fon’un smirli sayida girisim
sermayesi sirketine ve belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu sOz konusu yatirimlarin degerinde ya da 6deme
kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riskleri ifade etmektedir.

Kredi riski: Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak yiikiimligiini kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1
zarara ugrama thtimalidir.

Kaldirag¢ yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon
portfoyiine dahil edilen tlirev araglar ile ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karsi taraf riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek iStememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan




aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalar1 yliriitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak
ya da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir. vardir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim stiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskidir

Faaliyet Ortamm risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarimin  fiyatlari gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek
riskleri en aza indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta,
kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Mali  riskler:  Yatinm  yapilan sirketin  mali
yiiktimliliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin kanun
nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin kurulu bulundugu
ilkede ve yurtdisindaki biitin  kanunlara  kars1
yiiktimliliklerini kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu
kapsamin igerisinde yer alir.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketin yonetsel ve/veya
mali  yapisinda  olusabilecek  sorunlar  nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

Nitelikli yatirimcilardan alinacak asgari kaynak taahhiidii
6.500.000 TL (altimilyonbesyiizbintiirklirasi) olup, sadece
nakden ddenebilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danigsmanlik
vb.) iliskin bilgi

Fon’un finansal tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi
i¢in saklayici kurulustan hizmet alinir.




Fon, girisim sermayesi yatirimlarma iliskin disaridan
asagida belirtilen degerleme ve damismanlik hizmetleri
alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fon’un yatirim yapmayi
planladigi  girisim  sirketinin  pay  degerinin
hesaplanmasina iligkin degerleme raporlarinin soz
konusu yatinm Oncesinde ve yatirim siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damismanhgi: Yatirim yapilacak girisim
sirketinde pay devralinmasi ile ilgili hiikkiim ve kosullari
diizenleyen pay devralma sozlesmesi, girisim sirketinin
diger pay sahipleriyle imzalanacak olan pay sahipleri
sOzlesmesi ve pay devralinmasi ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iliskin hukuk danigmanligi ile yatirim
yapilacak girisim sirketi ile ilgili ayrintili hukuki
inceleme hizmetlerini kapsar.

Ayrintili hukuki inceleme kapsaminda yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tim hukuksal risklerinin
tespiti icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve
belgelerinin, hukuki uyusmazlik ve davalarinin, taraf
oldugu sozlesmelerinin ve benzeri yiikiimliilik igeren
belgelerin, marka ve patent haklarinin, faaliyeti icin
kullandigr mal varlig1 iizerinde kira sézlesmesi veya
baskaca bir surette yasal hak sahibi olup olmadiginin,
sahip oldugu malvarligi tizerinde tgiincti kisiler lehine
herhangi  rehin, ipotek, teminat veya baskaca bir
ayni hak ya da takyidat bulunup bulunmadiginin tespiti,
derdest veya  bilinebilen  muhtemel  hukuki
uyusmazliklarinin tespiti, yasal mevzuata aykirilik
bulunup bulunmadiginin tespiti, is mevzuati ile ilgili
yikiimliliiklerinin ~ tespiti, yOnetim ve  c¢alisan
s0zlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykiriliklarin bulunup bulunmadiginin ve
yiikiimliiliiklerinin tespiti gergeklestirilir.

¢ Finansal Damsmanhk Hizmetleri: Yatirim
yapilacak girisim sirketinin finansal raporlarinin sirketin
gercek durumunu yansitip yansitmadigmin tespiti
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
ayrintili  inceleme kapsaminda, girisim sirketinin




varliklarmin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi1 yapilir. Bunun yani sira,
raporlama, muhasebe ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi gerceklestirilir.

d) Vergi Damismanhg1 Hizmetleri: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim iglemlerinin vergi
kanunlari agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar.
Vergi konularina iliskin ayrintili incelemede, belge
diizeninin vergi mevzuatina uygunlugunun,
beyannamelerin ve 6demelerin mevzuatta Ongoriilen
ilgili siireleri i¢inde ve bigimde yapildiginin, vergi
kayitlartyla borglarin mutabakatinin, bordro ve sosyal
giivenlik 6demelerinin ve bor¢ bulunup bulunmadiginin
incelemesi gergeklestirilir.

e) Operasyonlar ve Bilisim Danismanhg1 Hizmetleri:
Yatirim yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektordeki en iyi
uygulama kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu ayrmtili
incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi uygulama
kriterlerine gore farklarini igeren bir rapor hazirlanir. Bu
raporda ayrica, girisim sirketinin Pazar konumu,
rekabetcilik gibi  Ozellikleri degerlendirilir. Bilisim
sistemleri bakimindan girisim sirketindeki bilisim
sistemlerinin etkin ve verimli olup olmadig1 ve
gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Yatirim
yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve
finansal bilgilerinin arastirilarak raporlanmasini kapsar.
Ayrica, yatirim yapilacak girisim sirketinin sigorta
poligeleri ve riskleri ile ilgili olarak da risk raporu
hazirlanmas1 gerceklestirilebilir.

g Insan Kaynaklar1 Damsmanhg:  Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini ve st
yonetim icin ileride faydalanilabilecek adaylarin
tespitini ve insan kaynaklar ile ilgili konularda ayrintili
inceleme yapilmasini ve raporlanmasini kapsar.

g) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim girketinin igerisinde bulundugu sektérdeki




durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore
karsilagtirma raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektor oyuncularinin taninarak rekabet analizinin
yapilmasini1 kapsar.

h) Teknik Damismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin
sektorel, ¢evresel, iiretim, rezerv, makine ve ekipman
konular1 dahil teknik olarak karsilasilabilecek risklerin
analiz edilmesi, gerekli Onlemlerin alinmasi ile
performans ve verimlilik arttirllmasina yonelik her tiirlii
teknik danigsmanlik hizmetlerini kapsar.

1) Cevresel Danismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin ¢evresel
konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmasi
gereken adimlara yonelik her tiirlii ¢evresel danigmanlik
hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon Birim Pay
Fiyat1 her haliikarda en az yilda bir kez olmak iizere yil
sonunda ve ayrica Yatirim Komitesinin belirli bir tarih igin
karar almasi durumunda hesaplanir ve isbu ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara
bildirilir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak II-14.2 sayili Yatirnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin  Teblig’de  (Finansal
Raporlama Tebligi) yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
katilma paylarinin ilk ihra¢ edildigi tarihi takip eden 12
aylik siirede asgari 1 kez ve sonrasinda ise her takvim
yilinda asgari 1 kez degerlemeye tabi tutulacaktir.

Finansal Raporlama Tebligi’nin 20. maddesi uyarinca
portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin her takvim yili sonu itibari ile yapilmasi
zorunludur. Ancak Yatirim Komitesi Karari ile ara donem
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu c¢ergevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin
heniiz  yilsonu finansal tablolar1  kesinlesmemis
oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap




déneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar
tizerinden degerleme raporu hazirlatilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siliresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama
diizenlemelerine gore saklama sodzlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi Oncesinde bu
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri iglemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire Once portfoy
saklama tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen portfdy saklayicisina gonderilir.
Makul silire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve
belgelerin  gonderim  usullerine  portfoy  saklama
sozlesmesinde yer verilir.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir.
Fon’dan karsilanan, Fon yoOnetim tdcreti dahil
(Performans ticreti harig) tim giderlerin yillik toplami
Fon toplam degerinin yillik %10 (yiizde on)'unu
asmayacaktir.

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetim iicreti,
yillik fon toplam degerinin giinlik %0,006849
(birmilyondaaltmigsekizvirgiilkirkdokuz) yillik
yaklasik  %2,5 (ylizdeikivirgiilbes) olarak tespit
edilmistir. Bu ticret, her ay sonunu izleyen 5 (bes)
isgiinii icinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar
ise asagidaki gibidir:

PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak iizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
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belgelerin nakil veya nakile baglh sigorta
ticretleri,

Portfoydeki  varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in O6denen her tiirli
ucretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi Vve transferinde
O0denen ve bunun disinda Fon’un mikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve
kur farklari,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
O0denen kiirtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru {izerinden Tirk Lirasina c¢evrilerek
kaydolunur.

Fon Yo6netim licreti,

Kurulus da dahil olmak iizere Fon'un
portfoyliniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danismanlik karsiligi 6denecek
ticretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve ictiiziik
ve isbu ihrag¢ belgesi tahtinda cevaz verilen her
tiirlii damismalik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu
ticretlere  ve  tahsil  esaslarina  yatirimel
sO0zlesmesinde yer verilmektedir.),

Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

Arac1 kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve
masraflar,

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satis1 icin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e- fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,
KAP giderleri,

Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) gideri,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar;

a)

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik




giderleri,

b) Bagimsiz ~ denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

C) Takvim yili esas almarak ticer aylik donemlerin
son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve
portfoy  saklayicis1 tarafindan  onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
payt  sahiplerine  aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon'da yatirim yapilan sirketlerden halka arz ya da diger
yollarla ¢ikis yapilmasi halinde olusan kar, katilma
paylarinin igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin  kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, Fon'da yatinm yapilan
sirketlerden halka arz ya da diger yollarla ¢ikis yapilmasi
halinde olusacak nakdin dagitimi, paylarin1 ihrag
belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda fona iadesi ve
tasfiye neticesinde olusan bakiyenin iadesi ile Fon'da
olusan kardan paylarmi almis olurlar. Fon’dan kar
dagitimi yapilabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar

Katilma  paylarmin  satist  Kurucu  tarafindan
gerceklestirilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Asgari pay alim veya satim tutari
bulunmamaktadir.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir. Alim-satim
talimatlar1 uygun haberlesme kanallari ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayri ayr1 olmak {izere miiteselsil sira
numaras1 verilir. Islemler bu oncelik sirasina gore
gerceklestirilir.




Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim  sistemlerinin  ¢okmesi, sermaye piyasasi
aracglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar  gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adma satim talimatlar
Kurucu tarafindan re’sen olusturulacaktir. Yatirim
sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag
belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satig1/iadesine iliskin hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam olarak
nakden 6denmesi; katilma paymin fona iadesi tasfiye
donemi istisna olmak {izere yalnizca Fon siiresinin
sonunda, yatirimcilarin  katilma paylarmin  nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarmin  yatirimcilara  devredilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip
eden 5 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede
toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi
olarak belirtilen 5 aylik donemin son is giiniinde 1 pay 1
TL olmak iizere gerceklestirilecektir.

Nitelikli yatirimcilar, ilk 4 yillik taahhiit donemi boyunca
pay alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin
sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatirimc1 kabul
edilmeyecektir. Dolayisiyla taahhiit doneminden sonra
katilma payi ihraci yapilmaz. Ancak taahhiit doneminden
sonra da yatirimci sozlesmesinde yer alan kosullara
uymak kaydiyla ve Yatinm Komitesi karari ile, Fon’un
ya da girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirrm Komitesinin kararinda belirlenecek
tarthte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fon
katilma pay1 sahibi olan yatirimcilara yeni katilma pay1
ihrac1 yapilabilir.




Pay alim talimat1 veya kaynak taahhtiidii karsiligt 1 TL
tizerinden yapilan ilk pay ihracini takip eden ihraglarda
yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demeleri veya katilma
pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
fiyat raporunda olusan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

Alim talimatlar1 tutar olarak verilir. Katilma paylari
sadece nakit olarak ihra¢ edilebilir. Alim talimatinda
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Kaynak taahhiidii ve/veya alim talimatinin karsiliginda
tahsil edilen tutar i¢in nemalandirma yapilmayacaktir.

Fon katilma payr alimina esas teskil eden fiyat asgari
olarak her yilin son is giinii hesaplanir.

Taahhut donemi siresince, ancak Yatirrm Komitesinin
karar almasi durumunda fona yeni giris kabul
edilebilecektir. Ilgili Yatirim Komitesi kararmin alindig1
tarihten sonraki 5 isgilinii siirecince alim talimatlari
toplanacaktir. Yine Yatirnrm Komitesi kararinin alindig
tarihten sonraki 6. isgiinii pay fiyati hesaplama giinii
olarak belirlenecek ve pay fiyati hesaplama giiniinden
sonraki 3. isgiinii pay fiyat1 agiklanacaktir. Fiyatin
aciklandigr giinii takip eden isgiinii de alim talimatlar
gergeklestirilecektir. Pay fiyatinin hesaplanma tarihinin
yilsonlarma denk gelmedigi durumlarda degerleme
raporlarmin  yapilmast  gerekiyorsa bedelini alim
talimatin1 veren yatirimcilar listlenecektir.

Satim Talimatlar1 ve Satim Bedellerinin Odenme
Esaslan

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlari
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda ayrica
sattim talimati verilmesine gerek bulunmayip, Fon
ictliziigiiniin 16. maddesi c¢ergevesinde yatirimcilara
O0deme yapilir.

Su kadar ki Fon siiresi igerisinde girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu nakit




fazlas1 olusmast durumunda, Yatirnm Komitesi
karariyla, olugsan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine
pay geri alimi yoluyla nakden 6deme yapilmasi teklif
edilebilir.  Odeme konusunda talepte  bulunan
yatirimcilara paylar1 oraninda ya da taleplerine bagh
olarak kismi olarak pay iadesi yolu ile olusan nakit
fazlasi dagitilabilir. Bu durumda, dagitim tarihinden
onceki is giinii hesaplanan ve ilan edilen fon fiyati
tizerinden, yatirim komitesinin kararini takip eden 10 is
giinii i¢erisinde yatirimcilara 6deme yapilir.

Fon Katilma Paylarinin Borsa'da islem Gormesi

Bunun disinda, Kurucu YoOnetim Kurulu, fon katilma
paylarinin Borsa'da da islem gormesi icin Borsa'ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda,
fon katilma paylar nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa
Istanbul A.S.min Nitelikli Yatirrmci Islem Pazari'nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin  borsada  Islem
gérmesine Iliskin esaslar Borsa Istanbul A.S. tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada Islem gormesi
durumunda SPK ve Borsa Istanbul A.S.’nin kamunun
aydinlatilmasina iliskin diizenlemelerine uyulur. Isbu
ihrac belgesinin Borsa iglemleri i¢in varsa Borsa Istanbul
A.S. islem esaslart veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma Paylarmin Nitelikli Yatirnmecilar Arasinda
Devri

Katilma paylarmin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimeci vasiflarmi haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z
konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamdaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya
iletilmesinden  kurucu  sorumludur. Bu  madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi
Internet adresi olan www.logosportfoy.com adresinden



http://www.logosportfoy.com/

ve KAP’tan temin edilebilir. Fon'a iligkin yillik finansal
raporlar hesap déoneminin bitimini takip eden 60 (altmis)
giin; altt aylhlk ara donem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢ginde KAP'ta
yayimlanir ve Kurul'a gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is
giinii icerisinde katilma payr sahiplerine en uysun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren
boliimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans iicretlendirmesine
iligkin esaslar

Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlasi bulunmasi
halinde, yilin her ayinda ve yatirim komitesi kararina
bagl olarak yatirimcilara kar dagitimi yapabilir. Yatirim
Komitesi, Fon’un finansal durumunu ve beklentileri géz
Ontine alarak, bor¢ ve yatirim planlamalarin1 diisiinerek
kar dagitim karar1 verecektir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans iicreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Teblig’in 24.
maddesi uyarinca performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baslanmadan kurucunun Yonetim Kurulu karar1 ile
belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu kararinda
performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
orneklere de yer verilecektir.

Katilma payr pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiirliten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve
katilma pay1 satigt yapilacak yatirimcilardan performans
ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazil1 beyan alinmasi ve bu beyanin fonun siiresince ve
fonun tasfiye tarihini takip eden 5 y1l boyunca saklanmasi
zorunludur.

Portfdy saklayicist tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun
Yonetim Kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek,
anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi




talep edilir.

Fon katilma paylarinin borsa da islem gormesi halinde
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
KAP’ta ayrica aciklanir. Borsa’dan katilma payir alan
yatirimcilar i¢in performans Ticretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair
yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

Fon toplam gider oran

(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanlik giderleri dahil olmak
ltizere fonun tiim  giderlerinin
toplam degerine oramini ifade
eder.)

Fon yonetim ticreti dahil (performans {icreti hari¢) tiim
giderlerin toplami Fon toplam degerinin yillik %10’unu
(ylizde on) asmayacaktir. Her hesap doneminin (takvim
yilinin) son is glnii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan
fon toplam degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son is
giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek tiizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is gilinii icinde
Kurucu tarafindan Fon’a ddenir. Fon toplam gider orani
limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu
giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

ongoriiliiyorsa,

Fon toplam degerinin azami %350’si oraninda kredi veya
faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz
finansman kullanimmin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi

gereklidir.

Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas1 halinde
bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve
masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirilir.

Koruma amagh tiirev arag¢ islemleri
yapilmast Ongoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Koruma amagh finansal islemlere taraf olunmasi miimkiin
olup, s6z konusu islemler nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Katilma  paylarmin satisinda
kullanilacak dagitim kanallari

Katilma  paylarimin satis1 Kurucu  tarafindan

gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gérmesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan basvuru
yapilmasi halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna
alinir.

Katilma paylarinin satiginin ve fona

Katilma paylar1 nakit olarak ihra¢ edilebilir. Tasfiye




iadesinin istirak paylar1 karsiliginda
gerceklestirilip
gergeklestirilemeyecegi  hakkinda
bilgi.

doneminde katilma paylarinin fona iadesi istirak payi
karsiliginda gergeklestirilebilir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara  bildirim  esas ve
usulleri

Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.logosportfoy.com adresinden duyurulacaktir..

Katilma paylarimin satisi ve fona
iadesine iligskin esas ve usuller

Yatirimcilar tasfiye donemi hari¢ olmak iizere Fon stiresi
boyunca katilma payini iade edemezler. Tasfiye
déneminde ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli bu ihrag¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekline iligkin bilgiler” bdliimiinde
belirtilen esaslar c¢ergevesinde yatirimcilara Odenir.
Tasfiye ~ doneminden  Once  girisim  sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis olmasi, temettli geliri, menkul
kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin
tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olusmast durumunda, Yatirim Komitesi karariyla,
olusan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine ihrag
belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde pay geri alimi
yoluyla dagitilabilir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi

Yoktur.

hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin  sadece fon Yatirimcilar, tasfiye donemi hari¢, Fon siiresi boyunca
stiresinin sonunda nakde katilma paymi kendi talepleri ile iade edemezler. Katilma
dontistiirtliip/ paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda veya bu ihrag

donustiiriilmeyecegine iliskin bilgi.

belgesinin  “Fon’un tasfiye sekline iliskin bilgiler”
boliimiinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylarini nakde
cevrilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme siiresi

SPK tarafindan onaylanan, isbu ihra¢c belgesinde yer
verilen ve yatirimcilar tarafindan belirlenen ilk katilma
payr satis1 tarihinden itibaren 2 yil siiresince asgari
6.500.000 TL (altimilyonbesyiizbintiirklirasi)
yatirimeilardan, 6deme c¢agrist gonderilmesi yoluyla tahsil
edilir. Bu asgari tutar bir defada veya taksitler halinde
tahsil edilebilir. Odeme c¢agrilarinin ne zaman ve ne
miktarlarda yapilacagina Teblig’de belirlenen smirlar
icinde kalmak kosuluyla yatirnm komitesi karar verir ve
sO6z konusu hususa yatirimci sozlesmelerinde yer verilir.
Odeme cagrilar1  Yonetici tarafindan yapilir. Asgari
kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg 2
(iki) y1l icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlama
zorunlulugu bulunmamaktadir.




hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
O6denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Ancak kaynak taahhiidii 6demesine miinhasiran (yil sonu
degerlemesi disinda) degerleme raporlarinin hazirlatilmasi
durumunda bedeli kaynak taahhiidii veren yatirimcilar
tarafindan tstlenilecektir.

Fon’un risk yOnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim
sermayesi  yatirtmlarina  iligkin
riskler i¢cin varsa kurucunun
yvonetim kurulu kararina baglanmis
risk limitlerine ve Portfoyiin para
ve sermaye piyasasi ara¢ ve
islemlerinden olusan boliimii icin
kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmast  zorunlu olan risk
limitlerine iligkin bilgiler)

Kurucu tarafindan girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
finansman riski, kredi riski ve likidite riski de dahil tim
risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve
riskleri  Onleyici  tedbirler —konusunda  ¢alismalar
yapilmistir. Boylece s6z konusu risklerin yOnetilmesine
iliskin olarak Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan gerekli
tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu'nun karar1 ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin Ol¢limiine iliskin kriterler ve uyulmasi gereken
i¢sel limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yo6netim Prosediiri’nde ancak Yonetim
Kurulu karart ile degisiklik yapilabilir.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
Onlenebilmesi igin, kredibilitesi yiiksek ihraggilar
tarafindan c¢ikarilan ve likiditesi yliksek yatirim araclarina
yatirim yapmaya, portfOyiinii vade, para birimi, sabit
getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore cesitlendirmeye
ve ihtiyaclara gore vade — kaynak uyumuna Ozen
gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Tanimlanmig risklere dair Slglim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Maruz kalinan risk tutari ilgili mevzuat ve fon ihrag
belgesinde  belirlenen  hususlar  ¢er¢evesinde  risk
programindan takip edilir. Girisim sermayesi fonunda yer
alan para ve sermaye piyasasi araglar1 piyasa riski, giinliikk
Risk Yonetimi Raporu’nda olgiiliir ve takip edilir. Takip
edilen portfdy icin portfdy yoOneticisi ve/veya risk




yonetimi birimi tarafindan Riske Maruz Deger uyari
seviyesi belirlenebilir. Herhangi bir anda portfoyiin
Mevcut RMD’sinin, belirlencek RMD uyar1 seviyesini
asmast durumunda portfdy yoOneticisi uyarilir. Bagh
yonetici ve Kurucu / Yonetici Yetkilileri bilgilendirilir.

Kur Riski:

Kar payr oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandist gelismelerin fon toplam
degerine olan etkileri izlenmekte olup fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Faiz Oram Riski:

Faiz oranlarinda meydana gelen beklenmedik ve
olagandis1 gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri
stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglart fon
degerleme donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.
Likidite Riski:

Likidite riski finansal pozisyonlar ve girisim sermayesi
yatirimlart i¢in ayr1 ayri hesaplanmaktadir. Finansal
pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite riski fonun
ihtiyag duyulan anda yeterli nakdi kaynaga sahip
olamamasi ya da fon portfoylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirlilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligi
olarak ifade edilmektedir. Finansal pozisyonlar igin
likidite risk hesaplama yonetimi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullanilmaktadir. Degerleme donemlerinde
hesaplanan likidite oran1 “1”in altina diistligli durumlarda
Yatinm Komitesi bilgilendirilir ve portfoy yoneticisi
aksiyon almasi i¢in uyarilir.

Yogunlagsma Riski:

Fon toplam degerinin %50’sinden fazlas1 Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri
kapsaminda, ayni sektordeki veya ayni gruba ait girisim
sermayesi yatirimlarina yatirildigr anda Yatirim Komitesi
bilgilendirilir. Ayrica, girisim sermayesi yatirimlari
haricinde fonun elinde bulunan kaynaklarin risk limitleri
g0z Oniine alinarak cesitlendirilmesi gerekmektedir.

Finansman Riski:

Girisim sermayesi yatirim fonlarina iligkin olarak,
finansman riski hesaplanir ve izlenir. Fonun, ihtiyag¢
duyuldugunda finansman kaynaklarma ulasim giicligii
cekmesi nedeni ile fon portfoyliniin zarara ugrama
durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin




alacag1 sirket veya menkul kiymet bedelini 6deme
kabiliyeti lciilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan sirket veya menkul kiymetin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti Olgiilmektedir. Finansman risk
degeri, 0l¢lim yapilan donem igerisindeki nakit girislerinin
(fon alim talepleri ve kullanilabilir bor¢lanma limiti) nakit
cikiglarina (planlanan yatirnmlar ve finansman kaynagi
geri  Odemelerinin)  oranlanmasit  ile  hesaplanir.
Hesaplanacak oranin 1’den biiylik olmasit halinde
finansman riski s6z konusu olmayacaktir. Bu oran risk
yonetimi tarafindan dénemsel olarak kontrol edilir. Oranin
(1,1) ve altinda olmasi durumunda ise baglh ydneticiye,
Yonetici yetkililerine ve Yonetim Kurulu’na bilgilendirme
e-maili gonderilir. Kabul edilebilir en diisiik oran (1)
oranidir. Fon ihtiyaclarinin karsilanmasit amaciyla kredi
kullanilmast durumunda kredi ile ilgili oranlar fon
ictiiziiglinde izin verilen sinirlar dikkate alinarak kontrol
edilir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
Ol¢iimiinde standart yontem kullanilmaktadir. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon
hesaplamasi yapilir. Kaldirag yaratan islemlerin net
pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir
ve toplam agik pozisyona ulagilir. Standart yontem ile fon
toplam degerinin %20’sini asip asmadig1 fon degerleme
donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kredi Riski-Kars1 Taraf Riski

Fonun islem yaptigi her bir karst kurumun sozlesme
yikiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii i¢inde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni
giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilir.

Yasal Risk:

Ic Kontrol birimi vasitasiyla 6zellikle vergi ve girisim
sermayesi mevzuatinda ortaya c¢ikan degisiklikler fon
acisindan diizenli kontrolii saglanmakta ve ihlaller ile ilgili
olarak Yatirim Komitesi yazili olarak bilgilendirilir.

Operasyonel Risk:

Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip eder ve
operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla sirketlerden
rapor talep edebilir. Ayrica fonun 1.000 TL ve iizeri
hata/kayip olay kayitlarina iligskin bilgiler operasyonel risk




verl tabaninda tutulmaktadir.
Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yoOnetilebilmesi amaci ile Kurucu
bilinyesinde degerleme yapilir ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir
defa degerleme hizmeti alinir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en
aza indirmek {lzere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini  kullanmakta ve s6z konusu kontrol
sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirnm yapilan
sitketlerin kaldirag ve bor¢ odeme kabiliyetiyle ilgili
oranlart her ay takip edilerek, bu oranlara c¢esitli
makroekonomik varsayimlar altinda stres testler uygulanir
ve risk teskil edebilecek durumlar i¢cin gerekli onlemler
alinir. Bu stres testlerinde kullanilacak oranlarin bazilar
asagida ornek olarak verilmistir:

* Net borg / 6denmis sermaye orani
* Net bor¢ / FAVOK

* Finansman giderleri / Operasyonel nakit akist * Acik
pozisyon riskKi

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu tiyesi
vasitastyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danigmanlik servisi alinabilir.

Yatirnm Riski:

Risk yoOnetim sistemi, yoOnetilen portfoyiin yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol
sistemi ile biitiinliik arz eder.

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan bolimii i¢in yatirnm fonlarima iligkin Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun
bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis
tarihinden itibaren yedi (7) yildir. Fon siiresinin son iki (2)




yili tasfiye donemidir. Fon’un sona ermesinde ve
tasfiyesinde, yatirnrm fonlarma iliskin diizenlemeler
kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon’un, yatirm komitesi, Fon’un girisim sermayesi
yatirimlarinin tamamini, fon siiresi sonundan 6nce uygun
piyasa kosullar1 olustuk¢a satarsa ve yeni girisim
sermayesi veya sirket yatirim yapma karar1 almazsa,
Fon’daki diger yatirnmlar da nakde tahvil edilerek katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir ve gerekli izinler
alinarak Fon sonlandirilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma payi ihra¢ edilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez
ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi tiizerine, Fon admin Ticaret
Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana
iliskin belgeler alt1 (6) is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklariin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuk¢a olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylart oraninda dagitilir. Bu amacgla Kurucu, Fon’daki
nakit mevcutlarim dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tim katilma payr sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine




bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢)
bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir Fon’la birlestirilemez veya baska bir Fon’a
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica Www.gib.gov.tr
adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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