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Secim sonrasi politik risklerde goreli azalis
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Altinda yilbasindan beri devam eden hizli
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ONERILEN HiSSELER

Madencilik alaninda faaliyet gésteren KOZAA'nin net aktif degerinin %90'in1 Koza Altin olusturmaktadir. Koza
KOZAA Altin'in rezervlerindeki artis ve yliksek net nakit pozisyonu ile net aktif dederlemesine gére yaklasik %65 oraninda
iskontolu islem géren KOZAA'nin ciddi artis potansiyeli bulunmaktadir.

Dogan Holding'in net nakiti piyasa dederininin istiinde olup net aktif degerlemesine gére yaklasik %65 iskontolu
DOGAN HOLDING islem gérmektedir. Sirket yiikli miktardaki nakiti ile sirketin degerini artiracak ¢ok genis yelpazede yatirimlarin
arayisi iginde.

2013 son ceyrek kari beklentilere paralel gelmesine karsin is Bankasi'nin net faiz gelirleri TUFE'ye endeksli kagitlarin
getirisinin diismesi nedeniyle geriledi. Bankacilik sektérii icin 2014 yili zorlu gegmesi beklenmesine ragmen, 2014
f/k ve f/defter dederleri sirasiyla 8.2 ve 0.8 gibi cok diisiik seviyelere gerileyen isbank'i mevcut seviyesinde yatirima
uygun goértiyoruz.

Birikmis is hacmi 1.1 milyar dolar diizeyinde olup ayrica toplam biyiikligi 10 milyar dolar iizerinde bulunan Socar
rafineri, TANAP dodalgaz boru hatti, bina yapim, elektrik-buhar santrali ve Karabiga'daki 1320MW bliylikligiindeki
enerji santralinin 2016 sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. Kazakistan'daki devaliiasyon nedeniyle hedef
dedgerimizi %5 diisiirmemize ragmen halen %30 iskontolu islem gérmektedir.

ISBANK

ALARKO HOLDING

Elektrik tretiminde %4'liik paya sahip Aksa Enerji hizla kapasitesini artiriyor. 2015 yilinda kapasitesi bugiinkdi
seviyesinin %25 lizerinde olacak. Mayis ayinda gergeklesen ikincil halka arz sonrasi yurt igi ve yurt disi
olumsuzluklardan daha fazla etkilenen Aksa Enerji yaklasik endeksin %35 altinda performans gésterdi. Sirket
mevcut fiyatinda yaptigimiz degerlemeye gére yaklasik %40 iskontolu islem gérmektedir.

AKSA ENERJI

2013 son geyrek kari beklentilerin (stiinde geldi. Halkbank'in en 6nemli avantajlari yiiksek ézsermaye karlildi, likit
HALKBANK bilango yapisi ve tiiketici kredilerine nispeten daha az bagimli olmasi. 2014 yili tahmini f/k ve f/defter degeri oranlari
sirastyla 8.4 ve 1.0 olan Halkbank't mevcut seviyesinde yatirrma uygun gériiyoruz.

Yerel Secim Neticesi (ve Ongériisii) Herkesi Olmasa Da Piyasayi (Simdilik De Olsa) Rahatlatt...

Mart ayinda TL, Euro-Dolar sepetine karsi %3 civarinda dederlenirken BIST de USD bazinda %15’e yakin bir deger
artisi yasadi. Piyasadaki ani toparlanmanin en 6nemli nedeni yerel secimde AKP’nin daha énceki beklentilerin
tizerinde bir oy alacagi ihtimalinin giderek kristallesmesi ve ay sonunda bu beklentinin gerceklesmesiydi. Ay
basinda Ukrayna — Rusya krizi global piyasalari olumsuz etkilediyse de bunun etkisi ay sonuna dogru nétralize
oldu. Yurtici makro veriler de olumluya yakin seyrini siirdiirdii. Enflasyondaki hafif rahatsiz edici yiikselme, cari
agik verilerinin olumlu, bliyiime verilerinin de makul gelmesiyle dengelendi.

Secim sonrasi senaryolara baktigimizda RTE’nin Cumhurbaskanligi’na ge¢mesi ve Abdullah Giil gibi bir siyasi
figliriin Basbakanliga oturmasi senaryosu siyasi istikrar agisindan makul gériiniirken, RTE’nin baskanlik sistemini
zorlamak gibi daha iddiali adimlari sorunsal bir senaryo teskil edebilir. Herseye ragmen kisa / orta vadede
piyasalarin yéniiniin hafif yukariya déniik seyretmesini beklemekteyiz.

Logos Portféy fonlari ve portféy yénetimi hakkinda.... is Yatirim Logos Dinamik Dadgilimli Serbest Yatirim Fonu'nu 2012
getirisi %22.67, 2013 getirisi ise %1.63 olarak gerceklesti. 2014'iin ilk 3 ayinin getirisi ise 1.54% artida.

Bu biiltende yer alan bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmistir. Bununla beraber, bu biiltendeki hata ve eksikliklerdendolayi yatirnmcilarin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan Logos Portféy Yénetimi A.S.’nin ve ayrica her ne nam altinda olursa olsun her ne akitle bagh olursa olsun her tiirlii calisani higbir

sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten yatinnmcilari bilgilendirmek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya satimi konusunda tavsiye olarak
yorumlanmamalidir, fonlarin portfoylerinin gegmis doneme iliskin getirileri gelecek donemlerin gostergesi olamaz.




